
PLACEURO

ABACUS DISCOVERY

R E P O RT I N G  M E N S U E L  ·  O C TO B R E  2 0 2 6

CARACTÉRISTIQUES DU FONDS

5�Î*<jmÎ-Î´Î�Î<nÎ��´��´�� 223,74 € / 4 010,52 €

�]E_njk 84,5 M€

�_GIÎ�.� Î*<jmÎ-Î´Î� LU1120754533 / LU0272991307

�_GIÎ
[__\DIjO PLACPHE LX / PLACERU LX


njJIÎjIE_\\<]GJI > 5 ans

�]GQEIÎGIÎjJNJjI]EI Euro Stoxx Small NR

5<[_jQk<mQ_] Quotidienne et cut-off à 12h (J-1)

�j<QkÎGIÎOIkmQ_]Î|uIk 1,35% / 2,15% max part I/R

�_\\QkkQ_]ÎGIÎknjgIjN_j\<]EI

20% TTC vs

Euro Stoxx Small NR


Jg_kQm<QjI CA Indosuez Wealth Management

._EQJmJÎGIÎOIkmQ_] Ascender Fund Partners

�IkmQ_]]<QjIÎGJ[JOnJ Philippe Hottinguer Gestion

�_j\IÎXnjQGQinI

Compartiment SICAV (Lux.) · UCITS IV /

PEA / PEA-PME

�[<kkQ|E<mQ_]Î.�
- Article 8

NIVEAU DE RISQUE (SRI)

1 2 3 4 5 6 7

ÉVOLUTION DEPUIS LE 31/12/2020 · BASE 100

�D<EnkÎ
QkE_sIjvÎ� �nj_Î.m_uuÎ.\<[[Î - �.��Î�nj_gIÎIu½0�Î�QEj_Î -

PERFORMANCES

1 mois 2026 2025 2024 2023 2022 Dep. 2021

Abacus Discovery I -1,7% +10,7% +26,6% +7,8% +12,4% -26,4% +70,8%

�nj_Î.m_uuÎ.\<[[Î - Ú�¨�æ Ú�¨�æ Ú��¨�æ ½�¨�æ Ú��¨�æ ½��¨�æ Ú��¨�æ

�.��Î�nj_gIÎIu½0�Î�QEj_Î - ½�¨�æ ½�¨�æ Ú��¨�æ ½�¨�æ ½�¨�æ ½��¨�æ Ú�¨�æ

NOTATIONS STATISTIQUES 3 ANS

Volat. Bêta Sharpe Lignes Capi M€ EV/EBIT27 P/E27

Abacus Discovery I 11,0% 0,49 1,60 47 579 10,1x 12,8x

�nj_Î.m_uuÎ.\<[[Î - ��¨�æ �¨�� �¨�� �� �Ï��� ��¨�u ��¨�u

�.��Î�nj_gIÎIu½0�Î�QEj_Î - ��¨�æ �¨�� �¨�� �Ï��� ��  ´.  ´.

._njEIÎ©Î*PQ[QggIÎ�_mmQ]OnIjÎ�IkmQ_]¨Î
[__\DIjO¨Î_Em_DjIÎ����§

COMMENTAIRE DE GESTION

"Em_DjIÎ<Îj<ggI[JÎinIÎ[<Î[nmmIÎE_]mjIÎ[ÍQ]}<mQ_]Î]ÍIkmÎg<kÎmIj\Q]JIÎI]Îy_]IÎInj_§Î*_jmJIÎg<jÎ[ÍJ]IjOQI¨Î[<ÎP<nkkIÎGIkÎgjQuÎ<Î<mmIQ]mÎ�¨�æÎknjÎn]Î<]ÎI]ÎkIgmI\DjI¨ÎE_]mjI

�¨�æÎI]Î<_pm§Î�gjMkÎ�ÎjI[MsI\I]mkÎEImmIÎ<]]JI¨Î[<Î
��Î<Î[<QkkJÎk_]Îm<nuÎGIÎGJgamÎ@Î�¨��æÎm_nmÎI]ÎgjJg<j<]mÎ[IkÎIkgjQmkÎ@În]IÎ]_nsI[[IÎP<nkkIÎI]ÎGJEI\DjI§Î�IÎE_pmÎGn

|]<]EI\I]mÎGIkÎI]mjIgjQkIkÎGIsj<QmÎ<Q]kQÎjIkmIjÎJ[IsJ§Î
<]kÎEIÎE_]mIumI¨Î�D<EnkÎ
QkE_sIjvÎ�ÎE_]kIjsIÎn]IÎgIjN_j\<]EIÎGIÎÚ��¨�æÎ8/
Î<gjMkÎn]ÎjIEn[IÎGIÎ½�¨�æÎknjÎ[I

\_QkÎE_]mjIÎÚ�¨�æÎg_njÎ[Í�nj_Î.m_uuÎ.\<[[Î -ÎImÎ½�¨�æÎg_njÎ[IÎ�.��Î�nj_gIÎIu½0�Î�QEj_Î -§

�nÎkIQ]ÎGnÎg_jmINInQ[[I¨Î�<GI[IjÎImÎ�.Î�]mIj]<mQ_]<[¨ÎEP<PnmJkÎI]ÎkIgmI\DjI¨ÎkQO]I]mÎ[IkÎ\IQ[[InjIkÎE_]mjQDnmQ_]kÎGnÎ\_Qk§Î�_]kIjsJIÎ<gjMkÎn]ÎjIg[QÎXnOJÎGJE_]]IEmJÎGI

k<ÎGv]<\QinI¨Î[<Î[QO]IÎ�<GI[IjÎjID_]GQmÎGIÎ��æÎImÎ<gg_jmIÎÚ�¨�gm§Î�.Î�]mIj]<mQ_]<[ÎE_]mjQDnIÎÚ�¨�gmÎOj>EIÎ@În]IÎkJjQIÎGIÎE_\\<]GIkÎjIE_jGÎ·s_QjÎmQmjIÎGnÎ\_Qk¸§Î.mIvj

�_m_jkÎ<X_nmIÎÚ�¨�gm¨Îg_jmJÎg<jÎ[Í_NNjIÎGIÎ-IGÎ�<mÎ@Î��¨��ÎÖ¨Îk_QmÎn]IÎgjQ\IÎGIÎ��¨�æ¨Î<s<]mÎn]Î/�Î<nÎ��ÎI]ÎP<nkkIÎGIÎ��¨�æ§Î�Î[ÍQ]sIjkI¨Î��"*ÎjImj<]EPIÎ½�¨�gm§Î._]

_NNjIÎ GIÎ j<EP<mÎ knjÎ /jIsQ¨Î g<vJIÎ I]Î <EmQ_]kÎ ��"*¨Î IkmÎ GJk_j\<QkÎ GJg<kkJIÎ g<jÎ EI[[IÎ GIÎ6IDnQ[G§Î 0]Î JEPIEÎ JsQmIj<QmÎ m_nmIN_QkÎ GIÎ EjJIjÎ GIkÎ <EmQ_]kÎ ]_nsI[[Ik¨Î ImÎ [<

Ej_Qkk<]EIÎGÍ��"*Î]IÎGJgI]GÎg<kÎGIÎ/jIsQ§Î�5.ÎQ\g<EmÎ[IÎN_]GkÎGIÎ½�¨�gmÎ<gjMkÎ<s_QjÎ<D<QkkJÎk<ÎgjJsQkQ_]ÎGIÎ��Î����Î@Î���Î@Î���Î�Ö¨ÎE_]mjIÎ���Î@Î���Î�Ö¨ÎI]sQj_]

��æÎGnÎgQgI[Q]IÎGnÎ/�ÎO[Qkk<]mÎknjÎ����§Î�IÎ\<]<OI\I]m¨ÎjI]E_]mjJÎG<]kÎ[<ÎN_n[JI¨Î<]mQEQgIÎn]IÎ<]]JIÎ����ÎmjMkÎg_jmInkIÎ\<QkÎn]IÎ<]]JIÎ����Îm_nX_njkÎ}_nI§

�IÎN_]GkÎ<Î<[[JOJÎ�5.¨Îm_nmÎI]ÎE_]kIjs<]mÎn]IÎ[QO]IÎg_njÎ[IÎgj_EP<Q]ÎEvE[IÎGÍQ]sIkmQkkI\I]mÎGIkÎGQNNnkInjk§Î�]|]¨Î�Îk_EQJmJkÎI]mjI]mÎI]Îg_jmINInQ[[I§Î �m<[Q<]Î�uPQDQmQ_]

�j_ng¨Î_jO<]Qk<mInjÎGIÎk<[_]kÎImÎgj_gjQJm<QjIÎGIkÎg<jEkÎGIÎ-Q\Q]QÎImÎGIÎ5QEI]EI¨ÎD<mÎkIkÎgjJsQkQ_]kÎEP<inIÎ<]]JIÎGIgnQkÎ����§Î�IÎOj_ngIÎ<Îg_jmJÎk<Î\<jOIÎGÍ�
�/
�

<XnkmJIÎGIÎ��¨�æÎI]Î����Î@Î��¨�æÎ<nÎ.�Î����ÎImÎkIÎmj<QmIÎI]sQj_]Î�¨�uÎ[Í�
�/
�Î����¨ÎE_]mjIÎ��uÎ@Î��uÎg_njÎ[IkÎmj<]k<EmQ_]kÎGnÎkIEmInj§Î �Î�j_ng¨ÎI]mjJÎ[_jkÎGIÎk_]

Q]mj_GnEmQ_]ÎI]Î
_njkI¨Î<ÎD>mQÎI]Î]nmjQmQ_]Îkg_jmQsIÎn]Î\_GM[IÎQ]mJOjJÎGQN|EQ[IÎ@ÎjIgj_GnQjI¨ÎGIÎkIkÎ��Î\<jinIkÎ@Îk_]ÎnkQ]IÎGIÎ5_Qj_]ÎXnkinÍ@Îk_]ÎkQmIÎImÎkIkÎ\<O<kQ]k§

�IkÎN_]GkÎ [IsJkÎ|]<]EIj_]mÎ [ÍnkQ]IÎImÎ [<Î-è
¨Î [<ÎOj<]GIÎGQkmjQDnmQ_]Î_nsj<]mÎn]Î]_nsI<nÎjI[<QkÎGIÎEj_Qkk<]EIÎsIjkÎ [Í<\DQmQ_]Î<N|EPJIÎGIÎ [I<GIjÎInj_gJI]§Î�IÎmQmjIÎkI

mj<QmI I]sQj_] �� �u [Í�
�/ ����

MODÈLE DE GESTION ABACUS

Entreprise de qualité

-JkQ[QI]EIÎJE_]_\QinI

�j_Qkk<]EIÎgJjI]]I

-I]m<DQ[QmJÎGnj<D[I

�s<]m<OIkÎE_]EnjjI]mQI[k

�_nsIj]<]EIÎIuI\g[<QjI

Sous-valorisation

5<[_jQk<mQ_]Î\IknjJI

�]<[vkIÎN_]G<\I]m<[IÎjQO_njInkI

"gg_jmn]QmJkÎ\JE_]]nIk

Approche long terme

�_jQy_]Î©Î�Î¿Î��Î<]k

-_m<mQ_]Î\<TmjQkJI


Q<[_OnIÎE_]mQ]nÎ©Î���Î\IImQ]Ok´<]

�]GJgI]G<]EIÎsQk½@½sQkÎGIkÎQ]GQEIk

Gestion des risques

._[QGQmJÎ|]<]EQMjI

5QkQDQ[QmJÎGIkÎjJkn[m<mk

�\\n]QmJÎ<nuÎGQkjngmQ_]k

�]mJOj<mQ_]ÎGIkÎEjQmMjIkÎ�.�

ENGAGEMENT

.QO]<m<QjIÎGIkÎ*-�Î©ÎGIgnQkÎ����

OBJECTIF DE GESTION

*[<EInj_Î �D<EnkÎ 
QkE_sIjvÎ IkmÎ n]Î E_\g<jmQ\I]mÎ GIÎ [<Î .���5Î *[<EInj_Î E_\g_kJÎ GÍ<EmQ_]kÎ GIÎ gImQmIk

E<gQm<[Qk<mQ_]kÎ D_njkQMjIkÎ GIÎ g<vkÎ GIÎ [<Î y_]IÎ Inj_Î EP_QkQIkÎ g_njÎ [InjkÎ in<[QmJkÎ N_]G<\I]m<[Ik§Î �Ik

I]mjIgjQkIkÎÈÎ.\<[[´�QEj_ÎÉ¨ÎG_]mÎ[<ÎE<gQm<[Qk<mQ_]Î]ÍIuEMGIÎg<kÎ�Î�GkÖÎ<nÎ\_\I]mÎGIÎ[InjÎ<EinQkQmQ_]¨Îk_]m

kJ[IEmQ_]]JIkÎ <nÎ mj<sIjkÎ GÍn]Î gj_EIkknkÎ jQO_njInuÎ ImÎ mj<]kg<jI]m¨Î �D<Enk¨Î I]Î m_nmIÎ Q]GJgI]G<]EIÎ GIk

Q]GQEIkÎ D_njkQIjk§Î �ImmIÎ \JmP_G_[_OQIÎ gj_gjQJm<QjIÎ gIj\ImÎ GIÎ sQkIjÎ [<Î \IQ[[InjIÎ gIjN_j\<]EIÎ <XnkmJIÎ Gn

jQkinI§Î �IÎ E_\g<jmQ\I]mÎ IkmÎ J[QOQD[IÎ <nÎ *��Î ImÎ <nÎ *��½*��§Î �ÍQ]GQEIÎ GIÎ jJNJjI]EIÎ IkmÎ [Í�nj_Î .m_uu

.\<[[Ï -§

ÉQUIPE DE GESTION

Edwin FAURE


QjIEmInjÎGIÎ[<Î�IkmQ_]¨

�Jj<]m

Romain RIEUL

�Jj<]mÎ½Î�]<[vkmI

Agathe DER

BAGHDASSARIAN

-Ikg_]k<D[IÎ�.�
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PLACEURO

ABACUS DISCOVERY

R E P O RT I N G  M E N S U E L  ·  O C TO B R E  2 0 2 6

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE

Italie

Grèce

UK

France

Suisse

Autriche

Allemagne

Danemark

Autres

RÉPARTITION SECTORIELLE - TOP 10

Industrie 16,8%

Logiciel 15,4%

Composants électroniques 14,5%

Infrastructure 12,9%

Énergie & Environnement 12,1%

Défense 6,2%

Services IT 3,9%

Services Financier 3,8%

Santé 3,7%

Autres 9,1%

PRINCIPALES POSITIONS

Secteur Poids

Temps de

détention

MS International PLC Défense 4,7% 2,1 ans

I.CO.P. S.p.A. Infrastructure 4,7% 2,3 ans

PROFILE Systems & Software S.A. Logiciel 4,1% 3,0 ans

EKTER S.A. Infrastructure 4,0% 11 mois

Performance Technologies AE Services IT 3,9% 2,8 ans

CONTRIBUTIONS DU MOIS

Cadeler A/S +0,85 pt

MS International PLC +0,67 pt

I.CO.P. S.p.A. -1,05 pt

EVS Broadcast Equipment SA -0,96 pt

CAPITALISATION

14,0%

39,4%

30,1%

5,0%

9,8%

< 100

M€

100 à

300 M€

300 M€

à 1 Md€

1 à

2 Mds€

> 2

Mds€

ANALYSE ESG �_vI]]IÎg_]GJjJI PROMOTION DE L'ESG �]ÎæÎGIÎ[Í<EmQNÎ]Im

PART TOTALE PROMOUVANT L'ESG 73%

38% 35% 27%

Promotion environnementale (notes piliers E et G d'au moins 50/100)

Promotion sociale (notes piliers S et G d'au moins 50/100)

Sans promotion ESG

�_]kmQmnIÎ[<Îkmj<mJOQIÎIumj<½|]<]EQMjIÎGnÎN_]Gk§Î5_QjÎ[<ÎG_En\I]m<mQ_]ÎgjJE_]mj<EmnI[[IÎg_njÎg[nkÎGÍQ]N_j\<mQ_]k§

CONTRIBUTIONS AUX ODD �]ÎæÎGIÎ[Í<EmQNÎ]Im

9,6% 30,9% 16,9% 15,6% 12,0% 22,5%

*<jmÎGIÎ[Í<EmQNÎ]ImÎE_]mjQDn<]mÎ@Î<nÎ\_Q]kÎn]Î"

Î©Î��¨�æ§

MEILLEURES NOTES ESG

Secteur Note ESG Poids

Seche Environnement SA Énergie & Environnement 81,3 �¨�æ

I.CO.P. S.p.A. Infrastructure 75,6 �¨�æ

Mersen SA Industrie 73,4 �¨�æ

Vusion Composants électroniques 70,5 �¨�æ

Neodecortech Industrie 70,5 �¨�æ

PRINCIPAUX INDICATEURS ESG

Abacus Discovery Couverture

*<jmÎDjn]I 0% ���æ

�]mI]kQmJÎE<jD_]IÎ·kE_gIkÎ�ÎImÎ�¨Îm�"�IÎ´Î�ÖÎ��¸ 76 ��æ

��Î<[QO]JÎ@Î[<Î/<u_]_\QI 21% ��æ

æÎGIÎNI\\IkÎ<nÎE_]kIQ[ 27% ���æ

�]GJgI]G<]EIÎGnÎE_]kIQ[ 46% ��æ

�_vI]]IkÎg_]GJjJIkÎknjÎ[IÎgJjQ\MmjIÎE_nsIjm§Î�_nsIjmnjIÎI]ÎæÎGIÎ[<Îg<jmÎQ]sIkmQI§

TITRE DU MOIS – MS INTERNATIONAL (1670 £) – UN CARNET QUI PREND LE LARGE

�.Î�]mIj]<mQ_]<[ÎIkmÎn]ÎOj_ngIÎQ]GnkmjQI[ÎDjQm<]]QinI¨ÎkgJEQ<[QkJÎG<]kÎ[<ÎN<DjQE<mQ_]ÎGIkÎkvkmM\IkÎGÍ<jmQ[[IjQIÎ]<s<[IÎGIÎ\_vI]ÎE<[QDjI¨Îm_njI[[IkÎkm<DQ[QkJIkÎImÎsQkInjk

J[IEmj_½_gmQinIk§Î .njÎ n]Î ��Î GIÎ ����×¨Î [<Î 
JNI]kIÎ jIgjJkI]mIÎ ��æ¨Î [IÎ k_[GIÎ gj_sI]<]mÎ GIÎ [<Î N_jOIÎ GIÎ N_njEPIkÎ GIÎ EP<jQ_mkÎ J[Js<mInjkÎ ImÎ GIkÎ kngIjkmjnEmnjIkÎ GI

km<mQ_]k½kIjsQEIÎG_]mÎ[IÎOj_ngIÎI]mI]GÎkIÎkJg<jIj§Î�<Îk_EQJmJÎDJ]J|EQIÎGIÎkIkÎkvkmM\IkÎin<[Q|JkÎgnQkÎQ]mJOjJkÎ<nuÎ]<sQjIkÎg_njÎm_nmIÎ[InjÎGnjJIÎGIÎsQI¨ÎEIÎinQÎs<nmÎ<n

Oj_ngIÎGÍKmjIÎN_nj]QkkInjÎn]QinIÎGIÎ[Í0.Î <svÎg_njÎkIkÎm_njI[[IkÎ����ÎImÎkIkÎsQkInjkÎ����§Î�IÎjJ<j\I\I]mÎ]<s<[ÎInj_gJI]ÎImÎ[<Î\n[mQg[QE<mQ_]ÎGIkÎ\I]<EIkÎg<jÎGj_]Ik

ImÎI\D<jE<mQ_]kÎj<gQGIk¨ÎN<EIÎ<nuinI[[IkÎ[IÎE<]_]ÎGIÎ\_vI]ÎE<[QDjIÎIkmÎn]IÎg<j<GIÎDQI]Î\_Q]kÎE_pmInkIÎinÍn]Î\QkkQ[I¨Îk_nmQI]]I]mÎGnj<D[I\I]mÎ[<ÎGI\<]GI§

-JEI\\I]mÎ[<ÎsQkQDQ[QmJÎGnÎOj_ngIÎ<ÎN_jmI\I]mÎ<nO\I]mJ§Î�.Î�]mIj]<mQ_]<[Î<ÎI]EP<T]JÎn]IÎE_\\<]GIÎ"/� ÎGIÎ��¨�Î�Ö¨În]ÎgjI\QIjÎE_]mj<mÎGIÎ[Í0.Î <sv¨Î<sIEÎ��¨�

�ÕÎNIj\IkÎGMkÎ[<ÎgjI\QMjIÎ<]]JI¨ÎgnQkÎ��ÎkvkmM\IkÎ@ÎGIkmQ]<mQ_]ÎGIÎ[<Î\<jQ]IÎ<[[I\<]GIÎg_njÎ��¨�Î�×§Î�IkÎmj_QkÎE_\\<]GIkÎm_m<[QkI]mÎI]sQj_]Î��Î�×¨Îk_QmÎgjMkÎGI

���æÎGnÎ��Î
JNI]kIÎGIÎ[ÍIuIjEQEIÎ<EmnI[§Î�<ÎjI]m<DQ[QmJÎGIsj<QmÎknQsjIÎ[IÎjIm_njÎGIkÎs_[n\Ik¨Î[<Î\<jOIÎGÍ�
�/Î<v<]mÎ<mmIQ]mÎ��¨�æÎI]Î����Î<s<]mÎGIÎjIsI]QjÎ@Î��¨�æÎknj

n]ÎIuIjEQEIÎ����ÎGIÎmj<]kQmQ_]§Î�IÎDQ[<]ÎIkmÎn]Î<m_nm¨Î<sIEÎn]IÎmjJk_jIjQIÎ]ImmIÎGIÎ��¨�Î�×¨Îk_QmÎ��æÎGIÎ[<ÎE<gQm<[Qk<mQ_]ÎImÎn]Î}nuÎGIÎmjJk_jIjQIÎGQkg_]QD[IÎGIÎ��¨�Î�×

knjÎ [ÍIuIjEQEI§Î�IÎmQmjIÎkIÎmj<QmIÎI]sQj_]Î��uÎ [Í�
�/Î<mmI]GnÎg_njÎ [ÍIuIjEQEIÎ��½��¨ÎE_]mjIÎn]IÎ\JGQ<]IÎGIÎ��uÎg_njÎkIkÎg<QjkÎGIÎ [<ÎGJNI]kI§Î�ImmIÎGJE_mI¨Î<[_jkÎinIÎ [I

E<j]ImÎkIÎjI\g[QmÎg_njÎg[nkQInjkÎ<]]JIk¨Î_NNjIÎkI[_]Î]_nkÎn]Îg_Q]mÎGÍI]mjJIÎ<mmj<EmQN§

298 M€

CAPITALISATION

115M£

CA 2026E

12.1%

MARGE EBIT 26E

-1,5

DN/EBITDA 26E

11.2x

EV/EBIT 27E

15,9%

ROCE 26E

51/100

NOTE ESG

Sept. 2026

DERNIER CONTACT

Les informations de ce document (source : PHG, Factset et Quantalys) ne constituent pas une offre de produits, de services, ou une sollicitation d'offre d'achat ou de vente de valeurs mobilières ou d'autres produits de gestion. Elles ne sont présentées qu'à titre informatif et n'ont donc pas de valeur contractuelle. Les performances passées ne préjugent pas des

performances futures. Pour plus d'informations, vous pouvez nous contacter au +33 1.78.91.79.00, au 9 rue Vézelay 75008 Paris ou consulter sur www.phhgestion.com le prospectus du fonds ainsi que notre politique d’investissement responsable, qui décrit notre méthode et nos outils ESG.
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ABACUS

GREEN DEAL

R E P O RT I N G  M E N S U E L  ·  O C TO B R E  2 0 2 6

CARACTÉRISTIQUES DU FONDS

5�Îg<jmÎ�Î´Î- 1 354,04 € / 130,39 €


<mIÎGIÎEjJ<mQ_] 30/06/2022

�_GIÎ�.� Î*<jmÎ�Î´Î- FR0014008KI9 / FR0014008KJ7

�_GIÎ
[__\DIjOÎ� MEUYHLI FP


njJIÎjIE_\\<]GJI > 5 ans

�]GQEIÎGIÎjJNJjI]EI Stoxx Europe 600 ex-UK NR

5<[_jQk<mQ_] Hebdomadaire et cut-off à 12h

�j<QkÎGIÎOIkmQ_]Î|]<]EQMjI

1,50% TTC max. / 2,35% TTC

max. · part I / R

�_\\QkkQ_]ÎGIÎknjgIjN_j\<]EI

20% TTC de la

surperformance vs ·

Stoxx 600 ex-UK NR


Jg_kQm<QjI CM-CIC Market Solutions

._EQJmJÎGIÎOIkmQ_] Philippe Hottinguer Gestion

�_]kIQ[[Ij Dôm Finance

�_j\IÎXnjQGQinI FCP coordonné / UCITS IV / PEA

�[<kkQ|E<mQ_]Î.�
- Article 9

NIVEAU DE RISQUE (SRI)

1 2 3 4 5 6 7

ÉVOLUTION DEPUIS LE 30/06/2022 · BASE 100

�D<EnkÎ�jII]Î
I<[Î� .m_uuÎ�nj_gIÎ���ÎIu½0�Î - �.��Î�nj_gIÎ.I[IEmÎ�jII]Î��Î -

PERFORMANCES 1 mois* 2026 2025 2024 Depuis création

Abacus Green Deal I -3,7% +15,8% +11,7% -1,3% +35,4%

.m_uuÎ�nj_gIÎ���ÎIu½0�Î - Ú�¨�æ Ú��¨�æ Ú��¨�æ Ú�¨�æ Ú��¨�æ

�.��Î�nj_gIÎ.I[IEmÎ�jII]Î��Î - Ú�¨�æ Ú�¨�æ Ú��¨�æ ½�¨�æ Ú��¨�æ

²ÎGnÎ��´��´����Î<nÎ��´��´����

NOTATIONS STATISTIQUES 3 ANS

Volat. Bêta Sharpe Lignes Capi M€ EV/EBIT27 P/E27

Abacus Green Deal I 16,2% 0,86 0,67 39 25 765 11,4x 15,0x

�.��Î�nj_gIÎ.I[IEmÎ�jII]Î��Î - ��¨�æ �¨�� �¨�� �� ��Ï��� ��¨�u ��¨�u

.m_uuÎ�nj_gIÎ���ÎIu½0�Î - ��¨�æ �¨�� �¨�� ��� ��Ï��� ��¨�u ��¨�u

._njEIÎ©Î*PQ[QggIÎ�_mmQ]OnIjÎ�IkmQ_]¨Î
[__\DIjO¨Î_Em_DjIÎ����§

COMMENTAIRE DE GESTION

�IkÎG_]]JIkÎGÇ_Em_DjIÎGIkkQ]I]mÎn]IÎ�nj_gIÎinQÎjJkQkmIÎ\<QkÎj<[I]mQm§Î�IÎ*�
ÎGIÎ[<Îy_]IÎInj_Î<Îgj_OjIkkJÎGIÎ�¨�ÎæÎ<nÎmj_QkQM\IÎmjQ\IkmjI¨ÎGInuÎN_QkÎg[nkÎinIÎgjJsn¨

\<[OjJÎ[<ÎE_]mj<EmQ_]ÎGIÎ[<Î�j<]EIÎ·½�¨�Îæ¸§Î�IkÎGQsIjOI]EIkÎI]mjIÎg<vkÎkIÎEjInkI]m¨Îm<]mÎknjÎ[ÇQ]}<mQ_]ÎinIÎknjÎ[<ÎEj_Qkk<]EI§Î�<Î
��Î<Î[<QkkJÎkIkÎm<nuÎQ]EP<]OJkÎ@Î�¨��

æÎ[IÎ��Î_Em_DjI§Î�[[IÎkIÎ\_]mjIÎ\_Q]kÎgjIkkJI¨ÎN<nmIÎGÇINNImkÎQ]}<mQ_]]QkmIkÎGIÎkIE_]GÎ_jGjI§Î0]IÎP<nkkIÎjIkmIÎ<mmI]GnIÎ<s<]mÎ[<Î|]ÎGIÎ[Ç<]]JI¨ÎE<jÎ[ÇJ]IjOQIÎGI\InjIÎ[I

gjQ]EQg<[Î\_mInjÎGIÎ[ÇQ]}<mQ_]§Î�<ÎEj<Q]mIÎGIÎE_]}QmkÎGnj<D[IkÎ<nÎ�_vI]½"jQI]mÎImÎI]Î0Zj<Q]IÎI]mjImQI]mÎn]IÎgjQ\IÎGIÎjQkinIÎknjÎ[IÎgJmj_[IÎImÎ[IÎO<y¨Î<[_jkÎinIÎ[Ç�nj_gI

<D_jGIÎ [ÇPQsIjÎ<sIEÎGIkÎkm_EZkÎD<k§Î �IkÎ m<nuÎ [_]OkÎ jI\_]mI]mÎ j<gQGI\I]m¨Î I]Îg<jmQEn[QIjÎ I]Î�j<]EI¨ÎG<]kÎn]ÎE[Q\<mÎg_[QmQinIÎImÎ k_EQ<[Î mI]GnÎ<s<]mÎ [IkÎJ[IEmQ_]k§Î�I

E_]mIumIÎ gMkIÎ knjÎ [IkÎ s<[InjkÎ EvE[QinIkÎ ImÎ GIÎ Ej_Qkk<]EIÎ E_\\IÎ [IkÎ kI\Q½E_]GnEmInjk¨Î G_]mÎ [IÎ \<jEPJÎ inIkmQ_]]IÎ [<Î E<g<EQmJÎ @Î E_]sIjmQjÎ Gnj<D[I\I]mÎ [Ik

Q]sIkmQkkI\I]mkÎG<]kÎ[ÇQ]mI[[QOI]EIÎ<jmQ|EQI[[I§Î�IkÎN_]G<\I]m<nuÎGIÎ[<Îmj<]kQmQ_]ÎI]sQj_]]I\I]m<[IÎjIkmI]mÎm_nmIN_QkÎk_[QGIk§Î�IkÎgjQkIkÎGIÎE_\\<]GIkÎGIÎ _jGIuÎG<]k

[ÇJ_[QI]ÎmIjjIkmjIÎI]Î<mmIkmI]m¨ÎI]ÎP<nkkIÎGIÎ��¨�ÎæÎ<nÎmj_QkQM\IÎmjQ\IkmjI§

�D<EnkÎ�jII]Î
I<[ÎjIEn[IÎGIÎ½�¨�ÎæÎE_]mjIÎÚ�¨�ÎæÎg_njÎk_]ÎQ]GQEIÎ[IÎ.m_uuÎ���ÎIu½0�Î -Î\<QkÎE_]kIjsIÎn]Î<s<]EIÎE_]N_jm<D[IÎ<sIEÎn]IÎgIjN_j\<]EIÎ8/
ÎGIÎÚ��¨�æ

E_]mjIÎ Ú��¨�æ§Î �ÍIkkI]mQI[Î GIÎ [ÍJE<jmÎ knjÎ [IÎ \_QkÎ kÍIug[QinIÎ g<jÎ [<Î E_jjIEmQ_]Î GIÎ [<Î mPJ\<mQinIÎ J[IEmjQ|E<mQ_]Î g_jmJÎ ]_m<\\I]mÎ g<jÎ .EP]IQGIjÎ �[IEmjQEÎ ·�¨�Î æÎ Gn

g_jmINInQ[[I¸ÎinQÎjImj<]EPIÎ½�¨�ÎgmÎ\<[OjJÎn]Îmj_QkQM\IÎmjQ\IkmjIÎjIE_jG§Î._]Î��ÎIkmÎI]ÎP<nkkIÎ_jO<]QinIÎGIÎ��¨�Îæ¨Î<sIEÎn]IÎEj_Qkk<]EIÎ@Îmj_QkÎEPQNNjIkÎG<]kÎ[IkÎEI]mjIk

GIÎG_]]JIkÎImÎGIkÎ_DXIEmQNkÎ����ÎjI[IsJk§Î�IÎ\<jEPJÎ<Îk<]EmQ_]]JÎ[IÎj<EP<mÎGIÎ*/�Îg_njÎ��¨�Î�GÕ§Î�IÎj<EP<mÎIkmÎ|]<]EJÎI]Îg<jmQIÎg<jÎn]IÎ<nO\I]m<mQ_]ÎGIÎE<gQm<[ÎGI

�¨�Î�GÖÎ@Î���ÎÖ¨ÎinQÎ knkgI]GÎ [IkÎ j<EP<mkÎGÇ<EmQ_]kÎgI]G<]mÎGInuÎ<]k§Î ��"*Î ·�¨�Îæ¸Î E_pmIÎ ½�¨�ÎgmÎG<]kÎ [<ÎD<m<Q[[IÎg_njÎ/jIsQ¨Î E<jÎ [Ç_NNjIÎI]Î]n\Jj<QjIÎGIÎ6IDnQ[G

GJg<kkIÎGJk_j\<QkÎk_]Î_NNjIÎGÇJEP<]OI§Î�0½5�Î·�¨�Îæ¸ÎImÎ�"7Î·�¨�Îæ¸ÎgMkI]mÎI]kI\D[IÎ½�¨�Îgm§Î�Î[ÇQ]sIjkI¨Î�<GI[IjÎ·�¨�Îæ¸ÎkQO]IÎ[<Î\IQ[[InjIÎE_]mjQDnmQ_]Î·Ú�¨�Îgm¸¨

GIs<]mÎ-Ig[vÎ·�¨�Îæ¨ÎÚ�¨�Îgm¸¨Îg_jmJkÎg<jÎ[InjÎsQkQDQ[QmJÎImÎ[InjkÎgIjkgIEmQsIkÎGIÎEj_Qkk<]EI§Î _nkÎ<s_]kÎgj_|mJÎGIÎ[<ÎD<QkkIÎGIÎ.EP]IQGIjÎ�[IEmjQEÎg_njÎjI]N_jEIjÎ[<Î[QO]I§

 _nkÎjIkm_]kÎE_]s<Q]EnkÎinIÎ [<ÎEj_Qkk<]EIÎGIkÎEI]mjIkÎGIÎG_]]JIkÎ [ÇI\g_jmIj<ÎknjÎ [IkÎEj<Q]mIkÎ [QJIkÎ<nÎ|]<]EI\I]mÎGIÎ*/�§Î _nkÎ<s_]kÎJO<[I\I]mÎjI]N_jEJÎ]_mjI

E_]sQEmQ_]ÎknjÎ _jGIuÎG_]mÎ[IÎjI[MsI\I]mÎGIÎ[<ÎgjJsQkQ_]ÎGIÎ\<jOIÎGÍ�
�/
�Î����Î@Î��¨�Î@Î��¨�æ¨ÎE_]mjIÎ�Î@Î��æÎ<ng<j<s<]m¨ÎE_]|j\IÎn]ÎjIGjIkkI\I]mÎQ]GnkmjQI[

MODÈLE DE GESTION ABACUS

Analyse ESG

�]<[vkIÎ�.�Î<ggj_N_]GQIÎQ]mIj]I

�mnGIÎGÇQ\g<EmÎ"

ÎImÎGnj<DQ[QmJ

.nQsQÎE_]mQ]nÎGIkÎE_]mj_sIjkIk

Entreprise de qualité

-JkQ[QI]EIÎJE_]_\QinI

�j_Qkk<]EIÎgJjI]]I

-I]m<DQ[QmJÎGnj<D[I

�s<]m<OIkÎE_]EnjjI]mQI[k

�_nsIj]<]EIÎIuI\g[<QjI

Sous-valorisation

5<[_jQk<mQ_]Î\IknjJI

�]<[vkIÎN_]G<\I]m<[IÎjQO_njInkI

"gg_jmn]QmJkÎ\JE_]]nIk

Approche long terme

�_jQy_]Î©Î�Î¿Î��Î<]k

-_m<mQ_]Î\<TmjQkJI


Q<[_OnIÎE_]mQ]nÎ©Î���Î\IImQ]Ok´<]

�]GJgI]G<]EIÎsQk½@½sQkÎGIkÎQ]GQEIk

ENGAGEMENT

.QO]<m<QjIÎGIkÎ*-�Î©ÎGIgnQkÎ����

OBJECTIF DE GESTION

�Ç_DXIEmQNÎ GÇQ]sIkmQkkI\I]mÎ GnÎ N_]GkÎ IkmÎ GJmIj\Q]JÎ <nÎ kI]kÎ GIÎ [Ç<jmQE[IÎ �Î GnÎ -MO[I\I]mÎ 
QkE[_knjI§

 _m<\\I]m¨Î<nÎkIQ]ÎGIÎ [Çn]QsIjkÎGÇQ]sIkmQkkI\I]m¨Îk_]mÎgjQsQ[JOQJIkÎGIkÎ<EmQ_]kÎGIÎgImQmIk¨Î\_vI]]IkÎ_n

Oj<]GIkÎI]mjIgjQkIkÎInj_gJI]]IkÎG_]mÎ[IkÎ<EmQsQmJkÎk_]mÎ[QJIkÎ<nÎGJsI[_ggI\I]mÎGnj<D[IÎImÎ@Î[<Îmj<]kQmQ_]

JE_[_OQinIÎImÎJ]IjOJmQinI§Î�IÎN_]GkÎsQkIÎ@ÎjJ<[QkIjÎn]IÎgIjN_j\<]EIÎ]ImmIÎkngJjQInjIÎ<nÎ.m_uuÎ�nj_gIÎ���

Iu½0�Î knjÎ [<Î GnjJIÎ GIÎ g[<EI\I]mÎ jIE_\\<]GJIÎ GIÎ �Î <]k§Î �IkÎ EP_QuÎ GÇQ]sIkmQkkI\I]mÎ gjQsQ[JOQIj_]mÎ [Ik

I]mjIgjQkIkÎGIÎ[Ç0�ÎGIÎm_nmIkÎE<gQm<[Qk<mQ_]kÎD_njkQMjIkÎkngJjQInjIkÎ@Î���Ï�Ö§
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ABACUS

GREEN DEAL

R E P O RT I N G  M E N S U E L  ·  O C TO B R E  2 0 2 6

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE

�j<]EI

�m<[QI

�[[I\<O]I


<]I\<jZ

�]O[ImIjjI

�kg<O]I

�nmjQEPI

.nQkkI

�nmjIk

RÉPARTITION SECTORIELLE

�[IEmjQ|E<mQ_] 21,1%

�]GnkmjQI 17,8%

�]IjOQIÎjI]_nsI[<D[I 11,7%

�<mJjQ<nu 10,3%

/IEP]_[_OQIÎGIÎ[ÍQ]N_j\<mQ_] 9,1%

�]OJ]QIjQIÎèÎQ]Nj<§ 8,3%

.I\Q½E_]GnEmInjk 6,8%

�IkmQ_]ÎGIkÎGJEPImk 5,6%

�nmjIk 7,3%

PRINCIPALES POSITIONS

Thématique Poids Béta 3Y

�§�"§*§Î.§g§�§ �]OJ]QIjQIÎèÎQ]Nj<§ 4,8% �¨��

�<GI[IjÎ�´. �]IjOQIÎjI]_nsI[<D[I 4,7% �¨��

.EP]IQGIjÎ�[IEmjQEÎ.� �[IEmjQ|E<mQ_] 4,3% �¨��

�_]mj_]Î�� �]GnkmjQI 4,0% �¨��

.IEPIÎ�]sQj_]]I\I]mÎ.� �IkmQ_]ÎGIkÎGJEPImk 4,0% À

CONTRIBUTIONS DU MOIS

�<GI[IjÎ�´. +0,6 pt

-Ig[v +0,4 pt

.EP]IQGIjÎ�[IEmjQEÎ.� -0,8 pt

�§�"§*§Î.§g§�§ -1,1 pt

CAPITALISATION

23,8%

41,2%

9,2%

10,1%

13,8%

àÏ���

�Ö

���Î�Ö

@Î�

�GkÖ

�Î@

�Î�GkÖ

�Î@

��

�GkÖ

ßÏ��

�GkÖ

INVESTISSEMENT DURABLE �]ÎæÎGIÎ[Í<EmQNÎ]Im

Abacus Green Deal PART DURABLE 100%

Stoxx 600 ex-UK PART DURABLE 92%

"DXIEmQNÎI]sQj_]]I\I]m<[ "DXIEmQNÎk_EQ<[  _]ÎGnj<D[I

�]sIkmQkkI\I]mÎ Gnj<D[IÎ ©Î I]mjIgjQkIÎ inQÎ E_]mjQDnIÎ @Î n]Î _DXIEmQNÎ I]sQj_]]I\I]m<[Î _nÎ k_EQ<[¨Î k<]k

gjJXnGQEIÎQ\g_jm<]mÎ@ÎEIkÎ_DXIEmQNkÎ·gjQ]EQgIÎ
 .�¸¨ÎImÎ<gg[QinIÎn]IÎD_]]IÎO_nsIj]<]EI§

ANALYSE ESG �_vI]]IÎg_]GJjJIÎ°Î�Î��æÎ°Î.¨Îk_EQJm<[¨Î�Î��æ

EXPOSITION PAR THÉMATIQUE �]ÎæÎGIÎ[Í<EmQNÎ]Im

*j_GnEmQ_]ÎGÍJ]IjOQI 9,0%

�N|E<EQmJÎJ]IjOJmQinI

37,6%

�E_]_\QIÎEQjEn[<QjI 11,7%

-Ikk_njEIkÎGnj<D[Ik

0,0%

/IEP]_[_OQIkÎQ]]_s<]mIk 21,8%

MEILLEURES NOTES ESG Thématique Note ESG Poids

�IjkI]Î.� �[IEmjQ|E<mQ_] 86,9 �¨�æ

�"7Î�
�Î�j_ngÎ.� �nmjIk 85,7 �¨�æ

 I_GIE_jmIEP �]GnkmjQI 84,4 �¨�æ

.EP]IQGIjÎ�[IEmjQEÎ.� �[IEmjQ|E<mQ_] 83,8 �¨�æ

 <D<[mIEÎ�� �]GnkmjQI 82,5 �¨�æ

TAXONOMIE EUROPÉENNE

�_vI]]IÎg_]GJjJIÎknjÎ[IÎgJjQ\MmjIÎE_nsIjm

�<Î/<u_]_\QIÎInj_gJI]]IÎE[<kkIÎ[IkÎ<EmQsQmJkÎJE_]_\QinIkÎE_]kQGJjJIkÎE_\\IÎGnj<D[IkÎknjÎ[IÎg[<]ÎI]sQj_]]I\I]m<[§Î0]IÎ<EmQsQmJÎIkmÎJ[QOQD[IÎ[_jkinÍI[[IÎ|OnjIÎG<]kÎEImmIÎE[<kkQ|E<mQ_]¨ÎImÎ<[QO]JIÎ[_jkinÍI[[IÎjIkgIEmIÎI]Î_nmjIÎkIk

EjQmMjIkÎmIEP]QinIk¨Î]IÎE<nkIÎg<kÎGIÎgjJXnGQEIÎQ\g_jm<]mÎ<nuÎ<nmjIkÎ_DXIEmQNkÎ·
 .�¸ÎImÎjIkgIEmIÎGIkÎO<j<]mQIkÎk_EQ<[IkÎ\Q]Q\<[Ik§Î�IkÎG_]]JIkÎnmQ[QkJIkÎk_]mÎEI[[IkÎgnD[QJIkÎg<jÎ[IkÎI]mjIgjQkIkÎI[[Ik½\K\Ik§

23%

23%

13%

6

%

5

%

5

%

4

%

17%

4%

��æ ��æ ��æ

3%

97%

5%

87% 8%

TOTAL 70 indice 69

ENVIRONNEMENT

66 indice 64

SOCIAL 67 indice 67SOCIÉTAL 82 indice 84

GOUVERNANCE

89 indice 83

�D<EnkÎ�jII]Î
I<[ .m_uuÎ���ÎIu½0�

Chiffre

d’affaires

Taux de couverture 73% indice 78%

Éligible

60%

indice 46%

Aligné

28%

indice 9%

CapEx

Taux de couverture 73% indice 76%

Éligible

60%

indice 52%

Aligné

25%

indice 14%

OpEx

Taux de couverture 65% indice 53%

Éligible

38%

indice 49%

Aligné

23%

indice 14%



ABACUS

GREEN DEAL

R E P O RT I N G  M E N S U E L  ·  O C TO B R E  2 0 2 6

PRINCIPAUX INDICATEURS ESG

Abacus

Green Deal

Stoxx 600

ex-UK

Couverture

fonds / indice

*<jmÎDjn]I

0% �æ ���æÎ´Î���æ

�]mI]kQmJÎE<jD_]IÎ·kE_gIkÎ�¨Î�ÎImÎ�¨Îm�"�IÎ´Î�ÖÎ��¸

1 844 �Ï��� ��æÎ´Î��æ

"DXIEmQNkÎE[Q\<mÎs<[QGJkÎ.
/Q

33% ��æ ���æÎ´Î��æ

.QO]<m<QjIkÎGnÎ*<EmIÎ\_]GQ<[

66% ��æ ���æÎ´Î���æ

æÎGIÎNI\\IkÎ<nÎE_]kIQ[

31% ��æ ��æÎ´Î��æ

Moyennes pondérées sur le périmètre couvert. Couverture en % de la part investie.

TYPE DE CONTRIBUTIONS AUX ODD En % de la part investie

81%

par leur CA

En moyenne 36% du CA

46%

par leurs CapEx

En moyenne 25% des CapEx

58%

par leurs opérations

énergie, eau, déchets, climat, emploi

CONTRIBUTION PAR ODD En % de la part investie

— — — 96% 92% 70% 100% 100%

— 95% — 100% 97% — 41% 97% —

En couleur : ODD auxquels les entreprises du portefeuille contribuent, avec la part investie concernée. En gris : aucune contribution mesurée.

MEILLEURES CONTRIBUTIONS AUX ODD

Thématique

Contribution

aux ODD

Type de

contribution ODD concernés

AIXTRON SE

Semi-conducteurs

66% CA, CapEx et OpEx

COX ABG Group SA

Autres

43% CA et CapEx

Global Dominion Access SA Energie renouvelable 37% CapEx et OpEx

Nordex SE Energie renouvelable 16% CA, CapEx et OpEx

SOL S.p.A. Matériaux 8% CapEx

Contribution directe et indirecte aux ODD, de 0 à 100%.

La contribution aux ODD de chaque société se mesure par trois voies : (1) la part de son chiffre d’affaires issue d’activités qui servent les Objectifs de développement durable des Nations unies, (2) la part de ses investissements

(CapEx) consacrée à ces activités et (3) la contribution opérationnelle, c’est-à-dire la façon dont elle conduit ses propres activités (climat et énergie, eau, ressources, conditions de travail…). La mesure s’appuie sur un référentiel

interne fermé de 22 familles d’activités et sur la Taxonomie européenne. Lorsque la contribution d’une société atteint les critères du fonds, la société est considérée comme un investissement durable pour la totalité de son poids :

la part du fonds investie en sociétés durables est donc différente de la moyenne, pondérée par les poids, des contributions mesurées.

TITRE DU MOIS – TITRE DU MOIS NORDEX (37,74 €) – UNE VALEUR QU NE MANQUE PAS D'AIR

 _jGIuÎIkmÎn]ÎN<DjQE<]mÎ<[[I\<]GÎGÇJ_[QI]]IkÎmIjjIkmjIk¨ÎD<kJÎ@Î�<\D_njO§Î._]Î<EmQsQmJÎkIÎjJg<jmQmÎI]mjIÎ[IkÎ*j_XImkÎ·��Îæ¨ÎmnjDQ]IkÎImÎQ]km<[[<mQ_]¸ÎImÎ[IkÎ.IjsQEIkÎ·��Îæ¨

\<Q]mI]<]EIÎk_nkÎE_]mj<mkÎGIÎ�Î@Î��Î<]k¸§Î�Ç�nj_gIÎgMkIÎgjMkÎGIÎ��ÎæÎGIkÎsI]mIk¨Î[Ç�[[I\<O]IÎ·��Îæ¸ÎImÎ[<Î/njinQIÎ·��Îæ¸ÎI]ÎmKmI¨ÎGIs<]mÎ[Ç�\JjQinIÎGnÎ _jGÎ·�Îæ¸ÎIm

[Ç�\JjQinIÎ[<mQ]IÎ·�Îæ¸§Î�IÎOj_ngIÎkÍQ\g_kIÎ<nX_njGÍPnQÎE_\\IÎ[I<GIjÎInj_gJI]ÎImÎ\_]GQ<[ÎGIÎ[ÍJ_[QI]ÎmIjjIkmjIÎOj>EIÎ@În]IÎO<\\IÎGQsIjkQ|JIÎGIÎmnjDQ]IkÎ<[[<]mÎGIÎ�Î@

g[nkÎGIÎ�Î�6Î<Q]kQÎinÍn]IÎjI[<mQ_]ÎgjQsQ[JOQJIÎ<sIEÎkIkÎE[QI]mkÎknjÎGIkÎE_]mj<mk½E<GjIkÎkngJjQInjkÎ@Î��Î<]k§Î�[_jkÎinIÎ[Í�nj_gIÎI]mI]GÎ<X_nmIjÎ���Î�6ÎGÍQEQÎ����ÎG_]m

��ÎæÎ_]kP_jIÎImÎkÇ<ggjKmIÎ@Î\ImmjIÎ<nuÎI]EPMjIkÎg[nkÎGIÎE<g<EQmJÎI]Î����ÎinIÎX<\<QkÎ<ng<j<s<]m¨Î _jGIuÎDJ]J|EQIÎGÇn]Î\<jEPJÎGIsI]nÎj<mQ_]]I[¨Î_rÎ[IkÎN_nj]QkkInjk

Inj_gJI]kÎE_]kIjsI]mÎ��¨�ÎæÎGIkÎQ]km<[[<mQ_]k§


<]kÎn]Î\<jEPJÎGIsI]nÎ_[QO_g_[QkmQinIÎ<gjMkÎ [IÎ jImj<QmÎGIÎ.QI\I]kÎ�<\Ik<ÎImÎ N<EIÎ@În]IÎGI\<]GIÎInj_gJI]]IÎ<nÎg[nkÎP<nm¨ÎEImmIÎE_\DQ]<Qk_]Î<Îg_jmJÎ [<Î\<jOI

GÇ�
�/
�ÎGIÎ�ÎæÎI]Î����Î@Î��¨�ÎæÎ<nÎ/�Î����¨Î<n½GI[@ÎGIÎ[Ç_DXIEmQNÎ\_vI]ÎmIj\IÎGIÎ��½��Îæ§Î0]IÎGv]<\QinIÎk_nmI]nIÎg<jÎGIkÎINNImkÎGÇJEPI[[IÎkmjnEmnjI[kÎ<Q]kQÎinÇn]
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9 700 M€

CAPITALISATION

8 700 M€

CA 2026E

8,7%

MARGE EBIT 26E

-1,3x

DN/EBITDA 26E

9,2x

EV/EBIT 27E

26,7

ROCE 25

—

NOTE ESG

Juillet 2026

DERNIER CONTACT

Les informations de ce document (source: PHG, Factset et Quantalys) ne constituent pas une offre de produits, de services, ou une sollicitation d’offre d’achat ou de vente de valeurs mobilières ou d’autres produits de gestion.

Elles ne sont présentées qu’à titre informatif et n’ont donc pas de valeur contractuelle. Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Pour plus d’informations, vous pouvez nous contacter au

+33 1.78.91.79.00, au 9 rue Vézelay 75008 Paris ou consulter sur www.phhgestion.com le prospectus du fonds ainsi que notre politique d’investissement responsable, qui décrit notre méthode et nos outils ESG.

59% 41%

Contribution directe (CA et/ou CapEx) Contribution indirecte (OpEx)


