ll Philippe Hottinguer PLACEURO ABACUS DISCOVERY

Gestion Octobre 2025

CARACTERISTIQUES DU FONDS EVOLUTION DU FONDS DEPUIS LE 31/12/2020 (BASE 100)
VLPart!/Rau31/10/25 3566,96€/201,13¢€ Abacus Discovery Part| = 165
Encours 34,8M€ ——— MSCI Europe ex-UK Micro NR
Code ISINPartl/R LU0272991307 /LU1120754533 Nouvelle méthode Eurostoxx Small NR
Code Bloomberg PLACPHE LX / PLACERU LX de gestion
Durée recommandée >5ans
Indice de référence Eurostoxx Small NR 135
Valorisation Quotidienne et cut-offa 12h (J-1) 125
Frais de gestion fixes 1,40%/2,25% max part I/R
Commission de 20% TTC de la surperformance vs 15
surperformance Eurostoxx Small NR 105
Dépositaire CAlIndosuez Wealth Management
Société de gestion MC Square »
Gestionnaire délégué Philippe Hottinguer Gestion 85

o Compartiment SICAV (Lux.)
Forme juridique 75
UCITS IV /PEA / PEA-PME
Classification SFDR Article 8
~ar var var var var :
WO W W N Depuis

Notation Quantalys 2021
4 Abacus Discovery | +1,2% +24,6% +7,8% +12,4% -26,4% +36,8% +51,9%
MSCI Europe ex-UK Micro NR +0,5% +20,7% -1,3% -2,3% -25,5% +21,9% +5,6%
Niveau de risque (SRI) : 4/7 EuroStoxx Small NR +2,5% +17,4% -3,5% +13,9% -15,5% +21,8% +32,8%
|
Volatilité Bata3y Sharpe Nombre Market Cap EV/EBITDA P/E
3Y Ratio 3Y de lignes moy.(M€) 2026 méd. 2026 méd.
.yf"“'vq N\ Abacus Discovery | 9,4% 0,35 1,28 54 312 7,6x 13,9x
I~ & %
5 i‘ ‘.’t) MSCI Europe ex-UK Micro NR 10,2% 0,60 0,28 1095 102 N/S N/S
...

EuroStoxx Small NR 14,7% 1,00 0,51 98 7084 7,9x 12,2x

COMMENTAIRE DE GESTION

Le mois d’octobre marque I'ouverture des publications du 3T, accueillies de maniére assez positive sur le marché, notamment pour les secteurs des services aux collectivités, de la
santé et des matériaux. Nous notons également un léger retard des micro-capitalisations qui sous-performent les petites et grandes capitalisations. Ainsi, 'Euro Stoxx Small NR et
le MSCI Europe ex-UK Micro NR progressent de +2,5% et +0,5% respectivement. Malgré une faible exposition aux collectivités, souvent trop intensives en termes d’investissement,
et aux matériaux, trés liés aux cycles, Abacus Discovery | enregistre une performance de +1,2%, tirée par nos expositions stratégiques dans la défense et la Gréce et quelques
événements indépendants positifs.

Les excellents résultats des publications en Gréce continuent d’attirer les investisseurs sur des titres qui affichent de faibles niveaux de valorisation avec des croissances et des
marges de qualité supérieures. Ainsi, Performance Technologies (4,2% du ptf), European Innovation Solutions (1,2%) et Profile Systems (4,0%) contribuent ensemble pour +1,1pt
au fonds. Du c6té de la défense, MS International (4,9%, seconde position du fonds) continue de progresser, apportant +0,9 pt de contribution, liée a une nouvelle prise de
commande significative de la marine américaine et une valorisation toujours décotée par rapport a ses comparables. Le secteur de I'électronique s’est également fortement fait
remarquer au sein du portefeuille pour des raisons distinctes. Hanza (3,3%, voir titre du mois) et Cicor (2,0%) ont chacun annoncé une acquisition structurante, les propulsant au
rang de premier acteur européen dans leur domaine respectif. Avec FAE Technology (2,4%), le secteur de I'électronique a ainsi contribué pour +1,6 pt au fonds. Du coté des
contributeurs négatifs, Intellego (2,1%) a pénalisé le fonds et lui retire -1,6pt de performance, cependant, une récente augmentation de capital effectuée avec un premium de
+20% par rapport au cours a fin octobre nous laisse penser que le prix de I'action devrait maintenant se stabiliser a des niveaux supérieurs.

Au niveau des entrées au portefeuille, nous avons profité de la forte baisse de SUESS MicroTec aprés publication pour initier une position a des valorisations faibles avec un profil
de croissance attractif. Nous avons poursuivi notre renforcement en Gréce avec I'augmentation de trois positions présentant des perspectives favorables a court et moyen terme.

MODELE DE GESTION : ABACUS

® Résilience économique e Valorisation mesurée e Horizon : 5—10ans e Solidité financiere

e Croissance pérenne ¢ Analyse fondamentale rigoureuse e Rotation maitrisée e Visibilité des résultats

¢ Rentabilité durable e Opportunités méconnues e Dialogue continu : 500 meetings/an e Immunité aux disruptions

e Avantages concurrentiels ¢ Indépendance vis-a-vis des indices e Intégration des critéres ESG

e Gouvernance exemplaire

OBJECTIF DE GESTION EQUIPE DE GESTION

Placeuro Abacus Discovery est un compartiment de la SICAV Placeuro composé d’actions de
petites capitalisations boursieres de pays de la zone euro choisies pour leurs qualités

Edwin FAURE
Directeur de la Gestion,

Romain RIEUL
Gérant - Analyste

fondamentales. Ces entreprises « Small/Micro », dont la capitalisation n’excéde pas 2 Mds€ au \ Gérant

moment de leur acquisition, sont sélectionnées au travers d’un processus rigoureux et <4 ‘ /.
transparent, Abacus, en toute indépendance des indices boursiers. Cette méthodologie

propriétaire permet de viser la meilleure performance ajustée du risque. Ce compartiment est Agathe DER BAGHDASSARIAN

éligible au PEA et au PEA-PME. L’indice de référence est I'Eurostoxx Small NR. Responsable ESG
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION SECTORIELLE
Industrie 4.0
2% Digitalisation
8% “° m Italie o
Transition énergétique I
7% m UK
. Autres I
m Grece
8% Infrastructure G
Espagne
sued Software G
uede |
8% Cyber & Défense G B Abacus Discovery
France
Supply chain
Allemagne
Conso discrétionnaire 1l
Autres
Situations spéciales 1
Cash pe
0% 5% 10% 15% 20% 25%
PRINCIPALES PONDERATIONS REPARTITION PAR CAPITALISATION CONTRIBUTIONS
Principal
rm(fl;‘)a es Secteur Pondération Béta3Y Intervalles Pondération
positions
Arteche Transition énergétique 5,3% 0,33 Moins de 100M€ 23,9% MS International +0,9 pt
MS International Cyber & Défense 4,9% -0,48 Entre 100M€ et 300M€ 29,3% Hanza +0,8 pt
Reway Infrastructure 4,6% 0,86 Entre 300M€ et 1Md€ 32,4% - - -
Performance Tech  Digitalisation 4,2% 0,85 Entre 1Md€ et 2Mds€ 12,6% Intellego -1,6 pt
1.CO.P. Infrastructure 4,1% -1,41 Plus de 2Mds€ 0,0% Altea Green Power -0,3 pt
NOTATION ESG REPARTITION DES NOTES ESG*
Abacus Eurostoxx part dligible Intensité des Ab Di £ Small
Discovery small émissions W Abacus Discovery urostoxx Sma
TCO2/M€ CA .
Environnement 47/100 51/100 - - 60%
Abacus Discovery Abacus Discovery
Social 64/100 42/100 40%
34,8 278,5
Sociétal 42/100 47/100 % CA e||g||?|e TCO2/M€ CA 20%
Taxonomie I
Gouvernance 100/100 70/100 Eurostoxx Small Eurostoxx Small 0% |
. RS - A+ A B+ B C
*Note pondérée de maniere équilibrée entre chacun des piliers *Calculée sur la part investie
CONTRIBUTIONS DIRECTES CONTRIBUTIONS INDIRECTES
16%

= Energies renouvelables (ODD 7)

g’@ [86%][43%][91%][89%][90%][91%][82%]
02 Infrastructure résiliente (ODD 9) gﬂ\j

g BJECTIFS l’nunmnrz EGALTE ENTRE mwmﬂu:m mv;;;.ﬂm 12 COMSOMTIN ]3?:?“"“""5 ‘Iﬁ FAILIUSTICE

Consommation responsable (ODD 12) D‘é DEVELOPPEMENT et tsseits anmg[ ErONOMIOUE i i iy

. sy CLNATIOES i
15% 62% Changement climatique (ODD 13) DURABLE I!!” @‘ / |\: m m @ L‘

Ne contribue pas Calculées sur la part investie

s

TITRE DU MOIS : HANZA (126,0 SEK) — 'EMERGENCE D’UN NOUVEAU LEADER EUROPEEN

HANZA est une entreprise suédoise proposant des services de fabrication sous contrat. Les unités de production, appelées "clusters", concentrent géographiquement
I'intégration de plusieurs technologies. En combinant mécanique, électronique, cablage et assemblage final, le groupe réduit la complexité de la chaine d'approvisionnement
et les colits pour ses clients, tout en améliorant la qualité et la fiabilité des livraisons. Le groupe bénéficie du rapatriement industriel en Europe des secteurs critiques, comme
celui de la défense. HANZA évolue sur un marché trés fragmenté et figure parmi les plus importants consolidateurs du secteur, avec un excellent historique d’intégration.

Le groupe a récemment annoncé sa plus grande opération a ce jour avec I"acquisition de BMK, générant 3,3Mds SEK de CA, contre 6,7Mds SEK pour HANZA pro forma en 2025.
A la suite de cette opération, HANZA deviendra le premier acteur européen de son domaine. L’opération implique une dilution de 27% des actionnaires existants mais une
augmentation immédiate de 43% sur I'EBIT . Le management a annoncé pouvoir créer de fortes synergies dés la premiére année. Le groupe HANZA se trouve donc désormais
parfaitement positionné avec un nouveau «cluster» allemand, tout en maintenant un levier inférieur a 2,0x 'EBITDA pro forma. Le nouveau groupe serait valorisé aujourd’hui a
13,1x 'EV/EBIT 2025, ce qui nous semble toujours raisonnable au regard du potentiel que le nouveau groupe offre et de son positionnement stratégique.

Analyse fondamentale Analyse ESG Suivi du portefeuille
Macroéconomique ++ Politique d’exclusion +++ Potentiel de valorisation — +++
Analyse financiére +++ Note ESG 44/100 Risque intrinseque ++
Derniére rencontre avril 2025 Suivi des controverses +4++ Risque de marché ++

550 M€ eiwirZam 424 M€ EVETFCRSERIDA 11,5% 3,9% RAVAIPLYPiN 9,2x P/E26 21,0x

Les informations de ce document (source: PHG, Factset et Quantalys) ne constituent pas une offre de produits, de services, ou une sollicitation d’offre d’achat ou de vente de valeurs mobiliéres ou d’autres produits de gestion. Elles ne
sont présentées qu’a titre informatif et n’ont donc pas de valeur contractuelle. Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Pour plus d’informations, vous pouvez nous contacter au +33 1.78.91.79.00, au 58 rue
Pierre Charron 75008 Paris ou consulter le prospectus du fonds sur www.phhgestion.com.
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FINANCE

CARACTERISTIQUES DU FONDS EVOLUTION DU FONDS DEPUIS LE 30/06/2022 (BASE 100)
VLPartl/Rau31/10/25 1158,17€/112,47€ 160
Date de création* 30/06/2022 ——— Abacus Green Deal Part |
Code ISIN Part | /R FRO014008KI9 / FRO014008KJ7 MSCI Europe Select Green 50 NR ot 150
Code Bloomberg| MEUYHLI FP Stoxx Europe 600 ex-UK NR
Durée recommandée >5ans [ e 140
Indice de référence Stoxx Europe 600 ex-UK NR 130
Valorisation Quotidienne et cut-offa 12h (J)
Frais de gestion 1,50% TTC max. /2,35% TTC max. 120
financiére partl/R
Commission de 20% TTC de la surperformance vs 110
surperformance Stoxx 600 ex-UK NR
Dépositaire CM-CIC Market Solutions 100
Société de gestion Philippe Hottinguer Gestion
Conseiller D6m Finance 90
Forme juridique FCP coordonné /UCITS IV /PEA
Classification SFDR Article 9

Abacus Green Deal

80,1%
Durable

Stoxx 600 ex-UK

Niveau de risque (SRI) : Depuis
a4/7

[} Abacus Green Deal | -1,3%

création*

+6,3%

MSCI Europe Select Green 50 NR +3,7% +13,8% -6,2% +17,5% +23,1%

Stoxx Europe 600 ex-UK NR +2,4% +15,7% +6,9% +23,1% +54,1%

Volatilité A Sharpe Nombre Market Cap EV/EBITDA P/E
cta moy. (M€) 2026 méd. 2026 méd.

1Y Ratio 1Y de lignes
Abacus Green Deal | 13,8% 0,76 0,67 36 20494 7,8x% 13,7x

MSCI Europe Select Green 50 NR 14,1% 0,87 0,89 47 25952 10,8x 15,7x

Stoxx Europe 600 ex-UK NR 14,6% 1,00 0,91 469 25980 9,8x 14,9x

COMMENTAIRE DE GESTION

Sur le mois d’octobre, I'exposition plus importante d’Abacus Green Deal | aux segments industriels a desservi la performance du fonds par rapport a ses indices de référence. Les
services aux collectivités et les matériaux, plus sensibles a I'investissement et donc aux taux, connaissent actuellement un rebond important apres des années compliquées. Ces
segments, plus intensifs en termes de capex et plus cycliques, correspondent peu a notre méthodologie de gestion Abacus, expliquant cette sous-pondération volontaire. Ainsi,
le fonds affiche une performance de —1,9% contre +2,4% pour le Stoxx Europe 600 ex-UK NR et +3,7% pour le MSCI Europe Select Green 50 NR.

La sous-performance du mois s’explique également par de fortes variations liées aux publications. Prés de la moitié des entreprises en portefeuille ont publié leurs résultats du
3T et certaines se sont révélées décevantes, mais trop fortement pénalisées selon nous. Pris individuellement, ces résultats ne remettent pas en cause nos théses
d’investissement sur ces sociétés. Séché (3,2% du ptf) a ajusté sa guidance suite a la baisse du prix de I'électricité, mais le management nous a rassurés quant aux perspectives de
I’entreprise et sur I'acquisition de Flamme, qui devrait immédiatement générer d’importantes synergies. Aixtron (1,2%) a déja fortement rebondi. Kontron (3,7%), notre plus fort
contributeur négatif ce mois-ci (0,6 pt), a ajusté sa guidance sur le CA mais confirmé sa cible d’EBITDA, tout en affichant un carnet de commandes en forte progression. X-FAB
(1,5%) a dégu sur les prises de commandes ce qui en fait le second contributeur négatif a -0,4pt sur le fonds Malgré cela, nous maintenons notre conviction quant a ses
perspectives a moyen terme, surtout avec des niveaux de valorisations particulierement faibles avec un P/Book de 0,6x et un PE de 9,1x pour 2026..

Ainsi nous considérons ces baisses comme des opportunités créant des points d'entrées intéressants pour le fonds. Nous nous sommes renforcés sur Kontron, tout comme le CEO
de I'entreprise, ainsi que sur Séché. Nous avons également initié une position sur Hanza, en amont de I'annonce de son acquisition structurante. Enfin, nous avons augmenté
notre position dans Cox (voir titre du mois) apres leur CMD, qui offre des perspectives de croissance et des valorisations trés avantageuses sur un secteur stratégique.

MODELE DE GESTION : ABACUS

Filtres ESG de I'univers investissable
Politique d’exclusion, Eligibilité a la Taxonomie, Analyse ESG initiale — Best-in-Class
_ Analyse ESG — Entreprise de qualité —— Sous-valorisation — Approche long terme
¢ Analyse ESG approfondie interne ® Résilience économique ¢ Valorisation mesurée e Horizon : 5—-10ans
e Croissance pérenne e Rotation maitrisée

e Etude d’impact ODD et durabilité ¢ Analyse fondamentale rigoureuse

¢ Rentabilité durable e Dialogue continu : 500 meetings/an
e Suivi continu des controverses ¢ Avantages concurrentiels e Opportunités méconnues ¢ Indépendance vis-a-vis des indices
* Gouvernance exemplaire

OBJECTIF DE GESTION EQUIPE DE GESTION
L'objectif d’investissement du fonds est déterminé au sens de l'article 9 du Réglement ) Edwin FAURE . & Marc-Antoine LAFEONT
. . _— ) ) o . Directeur de la Gestion, o
Disclosure. Notamment, au sein de I'univers d’investissement, sont privilégiées des actions de ) \ Président
G
< érant o

petites, moyennes ou grandes entreprises européennes dont les activités sont liées au
développement durable et a la transition écologique et énergétique. Le fonds vise a réaliser Agathe DER BAGHDASSARIAN Hugo PRIOU

une performance nette supérieure au Stoxx Europe 600 ex-UK sur la durée de placement Responsable ESG < Conseiller ESG - Dom Finance
recommandée de 5 ans. Les choix d’investissement privilégieront les entreprises de I'UE de )

toutes capitalisations boursieres supérieures a 100 ME€. Romain RIEUL

e Gérant - Analyste
<>
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FINANCE

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

EXPOSITION PAR THEMATIQUE

REPARTITION SECTORIELLE

Industrie
1% Technologies de l'information  —————
= France W Efficacité énergétique Matériaux ==
tali Services aux collectivités =
= Italie L Services de communication =
B Technologies innovantes )
m Espagne Finance 1
Cash / Equivalents ! m Abacus Green Deal
m Pays-Bas i 14 i
ys B Production d'énergie Immobilier ok sdoexlLc
Allemagne Consommation discrétionnaire opx ol ex
Autres m Economie circulaire Consommation de base
Soins de santé
Cash

Cash Energie

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

REPARTITION PAR CAPITALISATION CONTRIBUTIONS

Intervalles Pondération Principaux contributeurs du mois

PRINCIPALES PONDERATIONS

Thématique Pondération

Principales positions

Reway Group Efficacité énergétique 5,9% -0,22 Moins de 500M€ 26,8% Reway 40,5 pt
Arteche Efficacité énergétique 5,7% 0,73 Entre 500M€ et 2Mds€ 37,5% ASML +0,3 pt
Schneider Electric Efficacité énergétique 4,8% 1,36 Entre 2Mds€ et 5Mds€ 8,8% - - -

1.CO.P. Efficacité énergétique 4,2% 0,40 Entre 5Mds€ et 10Mds€ 7,1% Kontron -0,6 pt
SOL Efficacité énergétique 4,2% 0,70 Plus de 10Mds€ 19,0% X-FAB -0,4 pt

NOTATION ESG DU FONDS VS. INDICE REPARTITION DES NOTES ESG*

ESG
Abacus i W Abacus Green Deal Stoxx 600 ex-UK
-UK
Green Deal Stoxx 600 ex-U 80%
GOV. _LENV
BT oo oo o
Environnement 72/100 51/100
. 40%
Social 62/100 54/100 ,
\
Sociétal 53/100 49/100 SOCIETAL" *SOCIAL 20%
Gouvernance 85/100 84/100 0% [
*Note pondérée a 70% sur le pilier Environnement et 30% D Abacus Stoxx 600 ex-UK At A B+ B c

sur les 3 restants Green Deal *Calculée sur la part investie

EXPOSITION PAR THEMATIQUE*

MEILLEURES NOTES ESG

Principales .. s 5 . .. -
positions Thématique Pondération Note ESG BétalY Thématiques de latransition Poids
Global Dominion  Production d'énergie 4,2% 96 A+ 0,77 Production d'énergie 15,2%
LU-VE SpA Efficacité énergétique 1,1% 91 A+ 0,90 Efficacité énergétique 58,0%
Thermador Efficacité énergétique 2,1% 88 A+ 0,34 Economie circulaire 4,2%
Arteche Efficacité énergétique 5,7% 88 A+ 0,73 Ressources durables 0.0%
- o
Kontron AG Technologies innovantes 3,7% 86 A+ 0,36 @ Technologies innovantes 22,3%

**Les notations ESG sont effectuées en interne a I'aide d’un outil propriétaire *Calculée sur la part investie

PRINCIPAUX INDICATEURS ESG DU FONDS ET DE SON INDICE DE REFERENCE

Taux de couverture Taux de couverture

Abacus Green Deal Stoxx 600 ex-UK

Indicateur

du fonds de l'indice
Q;‘ Part de CAéligible a la Taxonomie, en % 34,3% 32,2% 74% 69%
¢7)  Partbrune,en% 0,0% 2,6% 100% 100%
Intensité des émissions (Scope 1, 2 et 3), en TCO2 / M€ de CA 926 1592 83% 73%
D Empreinte des émissions (Scope 1, 2 et 3), en TCO2 / M€ investi 641 1136 85% 75%
0,16 0,78 90% 73%

Intensité énergétique, en GWh par M€ de CA
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FINANCE

CONTRIBUTIONS INDIRECTES CONTRIBUTIONS DIRECTES

[ 100% [ 73% ] [ 77% ] [ 100% ] » = Energies renouvelables (ODD 7)
26%
EDUCATION EGALITE ENTRE EAU PROPRE ET ENERGIE PROPRE
DE QUALITE LES SEXES ASSAINISSEMENT ET D'UN codT
ABORDABLE Consommation responsable (ODD 12)
N L I
U | & Changement climatique (ODD 13)
42%
100% ‘\Il l\j 78% Calculées sur la part investie
‘ NS
8 TRAVAIL DEGENT — e INEGALITES
ET CROISSANCE & BJ ECTIFS 10 ms MATRICE EXPOSITION RISQUE / IMPACT
£CONOMIQUE % a

M DE DEVELOPPEMENT =)
@ DURABLE ‘3% o
]
15% 17% 20%
[ 100% ] [ 100% ] [ 36% ] [ 100% ] = - -
12 1R 5 M 16 IR o

RESPONSABLES LES CHANGEMENTS ~ EFFICACES
CLIMATIQUES ‘..., We Elevé
——
0 o ¥ ¥
——— |

Majeur
Calculées sur la part investie
Aucune Limitée Moyenne Effective Considérable

TITRE DU MOIS : COX (10,25 EUR), UNE TRANSACTION QUI COULE DE SOURCE

Cox ABG Group, introduit en Bourse en novembre 2024, est un acteur espagnol intégré des secteurs de I'eau et des énergies renouvelables. Son activité s’articule autour de
deux divisions : Asset.co, qui détient et exploite des concessions de traitement d’eau, de production et de transmission d’énergie avec des marges d’EBITDA proches de 60 %, et
Service.co, qui regroupe les services d’ingénierie, EPC et O&M, affichant une marge d’EBITDA de 14%. Le premier segment offre des revenus récurrents et une forte visibilité,
tandis que le second bénéficie d’une croissance soutenue, avec un carnet de commandes attendu a plus de 3Mds€ d’ici la fin de I'année, contre 769M<€ fin 2023.

Ce mois-ci, Cox a présenté son plan stratégique 2028, avec I'intégration d’Iberdrola Mexique a ses actifs. Cette acquisition majeure, estimée a 3,6Mds€ apporterait pres de
500M€ d’EBITDA de maniere immédiate et porterait le groupe a 700M€ d’EBITDA et 550M€ de cash-flow opérationnel pro forma 2025 pour une capitalisation de 832M£. Cette
opération porterait sa valorisation finale a 6,6 fois I'EV/EBITDA 2025 pro forma. Cox prévoit également un plan d’investissement ambitieux projetant la génération de cash-flow
opérationnel a 1.25Mds€ par an a partir de 2028. L’entreprise entend limiter la dilution de son capital, en assumant un levier financier élevé, cependant cette dette est presque
entierement sans recours et supportée par une structure bénéficiant d’une visibilité quasi-totale sur ses revenus limitant les risques. Au cours actuel, Cox apparait nettement
sous-évalué avec une décote de 40% par rapport a ses comparables comme Iberdrola, Solaria ou Veolia, qui se négocient en moyenne autour de 10,5 fois I'EV/EBITDA 2025.

Analyse fondamentale Analyse ESG Suivi du portefeuille
Macroéconomique +++ Politique d’exclusion +++ Potentiel de valorisation ~— ++
Analyse financiére +++ Note ESG 77/100 Risque intrinséque ++ 4+
Derniére rencontre Oct. 2025 Suivi des controverses +++ Risque de marché +++
832 M€ CA 2024 702 M€ Marge EBITDA 26,1% 6,0% EV/EBITDA 26 6,6x P/E26 10,9x
POINT METHODOLOGIQUE

L’exposition au risque de responsabilité est appréciée a travers I'analyse ESG approfondie, en analysant plus de 120 critéres parmi les quatre piliers: environnemental, social,
sociétal, et de gouvernance. L'analyse ESG permet de saisir I’exposition de la société de gestion au risque de responsabilité, étant défini en tant que risque juridique lié a la
poursuite et/ou a la condamnation des entreprises pour violation de leurs contraintes et obligations ESG.

L’exposition au développement durable est appréciée a travers les Objectifs de développement durable, en prenant en compte la contribution directe et indirecte des
entreprises investies et en assignant une note de 0 a 100.

La matrice adopte une approche risque/ impact positif en combinant les résultats de I'analyse de I'exposition au risque de responsabilité et ceux de I'analyse de I'exposition
au développement durable.

La notation ESG, totale et par pilier, est calculée par notre outil propriétaire pour toutes les entreprises investies. L’outil est développé sur la base de double matérialité
prenant en compte les risques de durabilité sur I'entreprise et le risque d’incidence négative de I'entreprise sur les facteurs de durabilité.

La contribution aux ODD est appréciée par la contribution directe a un ou plusieurs objectifs du fait de I'activité de I'entreprise, et par la contribution indirecte du fait de la
démarche, du comportement et de la culture d’entreprise indépendamment de I'activité.

La part brune représente le pourcentage moyen du chiffre d’affaires du portefeuille lié au charbon.

Les émissions évitées sont les émissions qu’une société n’a pas émises, grace aux efforts déployés pour augmenter I'efficacité énergétique ou en utilisant des solutions moins
polluantes, voire décarbonées.

Les informations de ce document (source: PHG, Factset et Quantalys) ne constituent pas une offre de produits, de services, ou une sollicitation d’offre d’achat ou de vente de valeurs mobiliéres ou d’autres produits de gestion. Elles ne
sont présentées qu’a titre informatif et n’ont donc pas de valeur contractuelle. Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Pour plus d’informations, vous pouvez nous contacter au +33 1.78.91.79.00, au 58 rue
Pierre Charron 75008 Paris ou consulter le prospectus du fonds sur www.phhgestion.com.
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CARACTERISTIQUES DU FONDS EVOLUTION DU FONDS DEPUIS LE 22/12/2023 (BASE 100)*
110
VL Part1/Slau31/10/25 1102,90€/11048,57€ )
VL au lancement 000 /10 000€ . == Abacus Credit Impact Part SI N 109
(10/11/2023)* - Bloomberg Euro Aggregate 5-7 S 108
Code ISIN PartSI /Sl FRO01400FT55 / FRO0O1400FT63 "v/w 107
Code Bloomberg BBG0O1K9HC398 /BBGO1K9HD6X3 : m O\ 106
Durée recommandée >5ans 105
Indice de référence Bloomberg Euro Aggregate 5-7 W ] \/ 104
Valorisation uotidienne cut-offa 12h (J
. . Q () Wt 103
Frais de gestion fixes 0,75% /0,65% max part /S|
- 102
C d
ommission de 20% TTC de la surperfvs Indice 101
surperformance
Dépositaire CM-CIC Market Solutions 100
Société de gestion Philippe Hottinguer Gestion 99
Forme juridique FCP de droit frangais - 98
Classification SFDR Article 9 vyﬂv fq?‘\\;bvc,?\'b;;@ ,{9@,{9\,\9@@ «'ﬁo\f‘?’f ,ﬁo&,{:) /{9
R Oé O RS '\’,b(\ s@& @’b > & \"\ \0\ L ,,}Q,Q Oé
Obligations

im YTD 2024 Depuis Constitution* Depuis Création** 100% durables

% o\ icva
& Iy

Nbre de lignes 35 /785 Rendement a pire 3,38%/3,19%

Abacus Credit Impact +10,3%

+0,6%

Niveau de risque (SRI) : +3,6% +5,4% +9,6%

2/7

Bloomberg Euro Aggregate 5-7 [EENEF +4,1% +5,2% +9,4% +15,5%

*dp le 22/12/23, date & laquelle le portefeuille a été investi a plus de 50%  **dp le 10/11/23, date de la 1¢ valeur liquidative

BAROMETRE DU FONDS VS INDICE

: Notation BBB-/BBB+ | Proba. défault 5Y  0,03/0,02
i Moyenne :

|HHH Sensibilité taux 4,58 /5,30 : Taille Moy.
: : emissions

COMMENTAIRE DE GESTION

Les temps changent; durant le premier semestre de I'année la BCE a baissé 4 fois ses taux directeurs de 25 points de base alors que la réserve fédérale américaine optait pour
le statu quo. Au cours de ce deuxiéme semestre la Fed a baissé fin octobre pour la deuxiéme fois son taux directeur de 25 bps (ramenant la cible haute des Fed Funds a 4%).
On notera aussi que la Fed a décidé de ne plus réduire la taille de son bilan, signe complémentaire d'un assouplissement de sa politique monétaire. Pour expliquer son geste la
FED met en avant une balance des risques orientée plus vers la faiblesse des chiffres de I'emploi que vers une inflation qui reste proche du niveau de 3%.

Dans le méme temps, la BCE a opté pour le statu quo et a passé une nouvelle fois son tour fin octobre. Dans ce contexte les taux obligataires affichent une trés faible volatilité;
le taux du T-bond 10 ans finit le mois a 4,08 % soit une baisse de 7 bps sur le mois. Depuis le 01 septembre ce taux évolue d'ailleurs dans le corridor étroit 3,96-4,18 (malgré le
shutdown). Le taux du Bund 10 ans fait encore plus « fort», évoluant dans un range de 20 bps (2,56-2,76) depuis début juillet. Difficile de prévoir quand cette léthargie se
terminera.

La France pourrait étre un catalyseur dans la zone euro tant les débats sur le budget semblent confus et les incertitudes fortes. Le taux 10 ans frangais (3,42% en fin de mois) a
I'air de vouloir s'installer durablement au-dessus du taux italien de maturité équivalente (3,38%). Le marché des obligations d'entreprises est toujours en bonne forme avec
des flux d'émission facilement absorbés. La prime de risque mesurée par l'indice Itraxx main se stabilise a un niveau bas (54 points de base).

Dans cette euphorie ambiante nous privilégions une certaine sécurité et avons continué a renforcer notre obligation green Bund 2033. Cette prudence explique une
performance mensuelle de +0,51 % (+3,52 % YTD) en léger retrait par rapport a son indice de référence.

MODELE DE GESTION : ABACUS

Filtres ESG de I'univers investissable
Politique d’exclusion, Eligibilité a la Taxonomie, Analyse ESG initiale — Best-in-Class
— Analyse ESG — Analyse quantitative Analyse fondamentale Gestion du portefeuille
¢ Analyse ESG approfondie interne Modé;e th.JItifactorieI : « Approche QARP « Optimisation du couple R/R
. i e Duration
* Etude d’impact ODD et durabilité o Sensibilité e Gestion de conviction indépendante e Suivi de la liquidité
* Suivi continu des controverses * Convexité e Rencontre avec les dirigeants e Stratégie « buy and watch »
OBIJECTIF DE GESTION EQUIPE DE GESTION
Le fonds a pour objectif d’investir dans des obligations ayant des impacts environnementaux Edwin FAURE Romain RIEUL
; ; main

et/ou sociaux en matiére de durabilité tout en recherchant une performance, sur la durée du v Directeur de la Gestion, Gérant - Analyste
placement recommandée. Sur I'ensemble de son encours, le fonds limitera son exposition a 4 A Gérant ‘ />
30% de High Yield et 20% de non raté.
Le FCP vise a réaliser une performance supérieure a l'indice Bloomberg Euro Aggregate Agathe DER BAGHDASSARIAN
Corporate 5-7 Year Index coupons réinvestis (code : LECSTREU INDEX) pour la part SI, +10 Responsable ESG

points de base pour la part |, sur la durée de placement recommandée de 5 ans.
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE*

EXPOSITION PAR RATING

REPARTITION SECTORIELLE*

m France
39 5% 2% 2% Financieres
m Allemagne 3% Consommation discrétionnaire
m Italie 4% ‘ nlG Services aux collectivités — m——
pays-Bas 5% iy Industrie —e—
Communications — — m Abacus Credit Impact
Angleterre 7% NR Matériaux ~mm—
Portugal ' Gouvernement = Bloomberg Euro
Etat-Unis Cash et Energle Aasepate =T
équivalent Consommation de base
m Suede Technologie de l'information
Autres 0% 10% 20% 30% 40% 50%

PRINCIPALES PONDERATIONS

RENDEMENTS HISTORIQUES*

REPARTITION PAR MATURITE*

_— n Rendement Duration .
Principales Poids Rendement a M Abacus Credit Impact Bloomberg Euro Aggregate 5-7
positions pire 5,0% 0%
CNP Assurances 2.0% -2050 5,3% 2,4%
) o o o 4,5% Y 60%
Praemia HEALTHCARE 1.375%-2030 4,9% 3,5%
Telefonica Europe 6.75% PERP 4,8% 3,3% 40% W 40%
AXA1.375%-2041 4,0% 3,3% 20%
Air France-KLM 8.125% -2028 4,0% 3,4% 3,5% N B I A
NN TN WNLWLWLWNLWNLWN °
g agaaad N O QoD D V0 & N D@
SUEPTBESS SO LTES S ¢ SRR CAR IR A P A A
$8g8E3g58838E3358 v
NOTATION ESG DU FONDS VS. INDICE REPARTITION DES NOTES ESG*
Ab Credit Bloomberg ESG m Abacus Credit Impact
acus Credi
Impact Euro Aggregate : Bloomberg Euro Aggregate 5-7
57 80%
- 60%
Environnement 66/100 50/100
Social 69/100 51/100 40%
Sociétal 66/100 58/100 ) AN 20%
SOCIETAL SOCIAL
Gouvernance 89/100 68/100 0% . = m
B Abacus Credit Impact
A+ A B+ B C
Bloomberg Euro Aggregate 5-7
Calculée sur la part investie
MEILLEURES NOTES ESG EXPOSITION PAR THEMATIQUE*
Obligations Thématiques Poids Note ESG** YTW Thématiques de latransition Poids
AXASA1.375% 07-0OCT-2041 Efficacité énergétique 4,0% 91,4 A+ 3,4% ) Production d'énergie 8,5%
Orange SA3.875% 11-SEP-2035 Efficacité énergétique 2,7% 90,6 A+ 3,4% Techno]ogies innovantes 17,4%
Forvia SE2.375% 15-JUN-2029 Efficacité énergétique 1,7% 89,7 A+ 3,4% . Efficacité énergétique 32,1%
CNP Assurances SA2.0% 27-JUL-2050 Social 4,9% 88,9 A+ 3,5% +  Economie circulaire 17,9%
) ) ) . o o
Credit Mutuel Arkea Societe cooperative a forme Social 1,5% 88,6 At 3,4% % Social 24,0%

**Les notations ESG sont effectuées en interne a I'aide d’un outil propriétaire

PRINCIPAUX INDICATEURS ESG DU FONDS ET DE SON INDICE DE REFERENCE*

Taux de couverture  Taux de couverture

Bloomberg Euro

Indicateurs

Abacus Credit Impact

du fonds de l'indice

Aggregate 5-7

;m/ Part de CA éligible a la Taxonomie, en % 33% 32% 80% 48%
7! Intensité des émissions (Scope 1, 2 et 3), en TCO2 / M€ de CA 1197 1815 93% 59%
@ % d'émetteurs avec une politique des droits de I'homme 93% 80% 100% 95%
% d'émetteurs ayant une politique d'achats responsables 93% 79% 100% 95%
Existence d'un réle responsable de la RSE 98% 100% 88% 95%

*Calculée sur la part investie
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CONTRIBUTIONS INDIRECTES CONTRIBUTIONS DIRECTES*
5% Energies renouvelables (ODD 7)
[ 95% [ 77% ] [ 56% ] [ 100% ] 13% 0%
Infrastructure résiliente (ODD 9)
EDUCATION EGALITE ENTRE EAU PROPRE ET ENERGIE PROPRE
DE QUALITE LES SEXES ASSAINISSEMENT T O°UN codT

ABORDABLE Consommation responsable (ODD 12)

N\ v
0%

o N\

N

100% t@
:\ S

= Changement climatique (ODD 13)

= Ne contribue pas

*Calculées sur la partinvestie

=
<~

2
=<

g Mmoo e e s 10 Mouns MATRICE EXPOSITION RISQUE / IMPACT
io=s  oBJECTIFS 10%# )

/\/‘ DE DEVELOPPEMENT =)
‘I' DU RAB LE : Négligeable
Faible -
[ 100% ] [ 100% ] [ 64% ] [ 95% ] 38%
] g’g;mm: 13 MESURES RELATIVES 15 VIE 16 PA,JUSTICE Moyen

LA LUTTE CONTRE TERRESTRE ET INSTITUTIONS
RESPONSABLES LES CHANGEMENTS EFFCACES
CLIMATIQUES ~ e Elevé
——
@ - :
—_ |

Majeur

Calculées sur la part investie L, . .
Aucune Limitée Moyenne Effective Considérable

L’OBLIGATION DU MOIS : PREMIA 1,375 2030 — UN CAPITAL EN BONNE SANTE

La société Preemia Healthcare, anciennement nommée Icade Santé, est gérée par Praemia REIM Care, entité de la plateforme Praemia REIM, leader de I'immobilier de santé en
Europe. Au 31 décembre 2024, Preemia Healthcare détenait 161 établissements de santé dont 92% en France, représentant 6,0Mds€ hors droits (a 100%). Les revenus locatifs
s’élevent a 357M€ en 2024, en augmentation de +5,7% a périmétre courant par rapport a 2023. Praemia Healthcare affirme une stratégie ESG structurée autour de trois enjeux
prioritaires : le climat et la résilience, le bien-étre et la santé des résidents, et I'accessibilité des soins. A fin 2024, 58% des financements de Praemia Healthcare sont labellisés
durables, illustrant un engagement qui s’ancre au coeur de sa structure financiére.

L'obligation sociale (Social Bond) FR0013535150, émise le 17 septembre 2020, d'un montant de 600M€ avec un coupon de 1,375%, illustre parfaitement cet engagement.
L'intégralité des fonds a été allouée au refinancement de projets d'investissement réalisés entre 2017 et 2019 sur le territoire frangais. Dans le détail, les fonds ont
principalement été alloués dans des établissements de soins de courte durée (77 % du produit de I'émission), 15 % et 8 % ont été alloués respectivement aux établissements de
longs séjours (maisons de retraite) et moyen séjour (soins pour personnes handicapées et les centres de soins post-aigus). Grace au produit de I'émission de I'obligation
sociale, Icade Santé a investi dans 207 660 m? de surface de disponible, représentant 2 825 lits et places. Praemia représente 'une de nos plus fortes convictions a 4,7% du
portefeuille et également I'un de nos plus importants contributeurs a la performance.

Filtres Quantitatifs Analyse Fondamentale Analyse ESG Suivi du portefeuille
Duration +++ Macroéconomique ++ Politique d’exclusion +4++ Potentiel de valorisation — +++
Sensibilité +++ Analyse financiere +4++ Note ESG 45/100 Meétriques de risques ++
Suivi des controverses + Risque de marché +++
Taille de I'émission WSR3 m 4,7 Sensibilité 4,6 0,3 Rendement amaturité RV Rendement apire [EEERIPA
POINT METHODOLOGIQUE

L’exposition au risque de responsabilité est appréciée a travers I'analyse ESG approfondie, en analysant plus de 120 critéres parmi les quatre piliers: environnemental, social,
sociétal, et de gouvernance. L'analyse ESG permet de saisir I’exposition de la société de gestion au risque de responsabilité, étant défini en tant que risque juridique lié a la
poursuite et/ou a la condamnation des entreprises pour violation de leurs contraintes et obligations ESG.

L’exposition au développement durable est appréciée a travers les Objectifs de développement durable, en prenant en compte la contribution directe et indirecte des
entreprises investies et en assignant une note de 0 a 100.

La matrice adopte une approche risque/ impact positif en combinant les résultats de I'analyse de I'exposition au risque de responsabilité et ceux de I'analyse de I'exposition
au développement durable.

La notation ESG, totale et par pilier, est calculée par notre outil propriétaire pour toutes les entreprises investies. L’outil est développé sur la base de double matérialité
prenant en compte les risques de durabilité sur I'entreprise et le risque d’incidence négative de I'entreprise sur les facteurs de durabilité.

La contribution aux ODD est appréciée par la contribution directe a un ou plusieurs objectifs du fait de I'activité de I'entreprise, et par la contribution indirecte du fait de la
démarche, du comportement et de la culture d’entreprise indépendamment de I'activité.

La part brune représente le pourcentage moyen du chiffre d’affaires du portefeuille lié au charbon.

Les émissions évitées sont les émissions qu’une société n’a pas émises, grace aux efforts déployés pour augmenter I'efficacité énergétique ou en utilisant des solutions moins
polluantes, voire décarbonées.

Les informations de ce document (source: PHCG, Factset, Quantalys et Morningstar, Carbone4) ne constituent pas une offre de produits, de services, ou une sollicitation d’offre d’achat ou de vente de valeurs mobiliéres ou d’autres
produits de gestion. Elles ne sont présentées qu’a titre informatif et n’ont donc pas de valeur contractuelle. Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Pour plus d’informations, vous pouvez nous contacter au
+331.78.91.79.00, au 58 rue Pierre Charron 75008 Paris ou consulter le prospectus du fonds sur www.phhgestion.com.
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