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CARACTERISTIQUES DU FONDS EVOLUTION DU FONDS DEPUIS LE 31/12/2020 (BASE 100)
VLPartl/Rau29/02/24 2767,56€ /158,05€ ——— Abacus Discovery Part | 135
Code ISINPart | /R LU0272991307 /LU1120754533 —— MSCI Europe ex-UK Micro NR
Code Bloomberg PLACPHE LX / PLACERU LX Eurostoxx Small NR 125
Durée recommandée >5ans
Indice de référence Eurostoxx Small NR
Valorisation Quotidienne et cut-offa 12h (J-1) 115
Frais de gestion fixe 1,40%/2,25% max part I/R
Commission de 20% TTC de la surperformance vs 105
surperformance Eurostoxx Small NR
Dépositaire Banque Degroof Luxembourg 95
Société de gestion MC Square
Gestionnaire délégué Philippe Hottinguer Gestion 85

S Compartiment SICAV (Lux.)
Forme juridique
UCITS IV / PEA/ PEA-PME 75
Classification SFDR Article 8
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Depuis2021

Abacus Discovery | +2,3%

+14,0% +4,3% -26,4%

MSCI Europe ex-UK Micro NR -2,1% -0,8% -2,8% -2,3% -25,5% +21,9% -27,2%

Niveau de risque (SRI) . 4/7 EuroStoxx Small NR -0,1% +1,0% -2,6% +13,9% -15,5% +21,8% -1,7%

. *Changement de méthodologie de gestion au 01/07/2021

Nombre
de lignes

Sharpe Ratio
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Market Cap
moy. (M€)

EV/EBITDA
2024 méd.

P/E
2024 méd.

Volatilité 3Y Béta3y

- Q@v“:j,”fso;;\ Abacus Discovery | 11,4% 0,46 0,16 46 292 7,2x 12,8x
[ ] | P R I = MSCI Europe ex-UK Micro NR [EEREA 0,68 0,69 1156 79 N/S N/S
EEE LAGER _/ EuroStoxx Small NR 16,5% 1,00 0,09 88 6571 8,3x 13,3x

COMMENTAIRE DE GESTION

Malgré la remontée des taux et un contexte macroéconomique incertain, les marchés actions sont en progression en février en raison de la résilience des résultats des
entreprises. Dans cet environnement, Abacus Discovery | enregistre une hausse de +2,3% sur le mois contre un repli de -0,1% pour I'Eurostoxx Small NR et de -2,1% pour I'indice
MSCI Europe ex-UK Micro NR. Sur 12 mois, le fonds affiche une excellente performance de +14%, dans un contexte toujours défavorable pour le segment des small et micro caps.
A ce titre, le fonds obtient la 1°" place sur 182 du classement Quantalys dans sa catégorie et la 1ére place sur 72 du classement Citywire dans sa catégorie sur 1 an.

Au sein du portefeuille, Visiativ (voir titre du mois), distributeur et intégrateur des logiciels Dassault Systémes, a fait I'objet d’'une OPA avec une prime de 35% sur le cours de
cloture. Le segment des small et micro caps continue d’étre activement la cible de nombreuses OPA depuis 2 ans en raison des valorisations excessivement basses comparées au
reste du marché. Nous avons jugé le prix proposé satisfaisant et nous avons vendu les titres apres I'annonce.

Du coté des résultats et des contributions, ALA, 1ere position du fonds a 5,9% et meilleure contribution a la performance en février a +1,0 pt, a annoncé des résultats de tres
bonne facture et des perspectives trés prometteuses dans I'aéronautique civile et militaire. Entersoft, I'éditeur de logiciel grec, 3éme position du fonds a 4,9% et 2éme meilleure
contribution a +0,8 pt, a aussi publié des résultats tres bien orientés avec notamment une croissance du CA de +28% dont +19% en organique et une marge d’EBITDA de 34%. La
société bénéficie de la bonne tendance économique de la Grece et du plan de relance européen au travers des investissements réalisés par les entreprises locales dans la
digitalisation. Avec une contribution négative de -0,9 pt, La Sia, le spécialiste italien des services d'architecture entré en Bourse au début du mois d’ao(t 2023, est en repli de -26%
sur le mois, tout en affichant une performance de +50% depuis I'lPO. Au niveau des entrées et sorties du portefeuille, nous avons allégé Invibes Advertising, un spécialiste frangais
dans la publicité digitale et renforcé Cyberoo, un spécialiste italien de la cybersécurité en forte croissance avec une marge d’EBITDA de 50%.

MODELE DE GESTION : ABACUS

Analyse Quantitative Analyse Fondamentale Analyse ESG Suivi du Portefeuille
Modéle multifactoriel : * Approche QARP ¢ Analyse ESG approfondie e Optimisation du couple R/R et de la

¢ Faible béta ¢ Gestion de conviction indépendante liquidité

¢ Volatilité modérée des indices ¢ Analyse d’'impact ODD et de durabilité e Suivi des controverses

e Momentum * Rencontres fréquentes avec les ¢ Dialogue avec les dirigeants

dirigeants ¢ Analyse des controverses
OBJECTIF DE GESTION éQUIPE DE GESTION

Placeuro Abacus Discovery est un compartiment de la SICAV Placeuro composé d’actions de Edwin FAURE
petites capitalisations boursiéres de pays de la zone euro choisies pour leurs qualités Directeur de la Gestion Thomas R!CHAF,‘D
fondamentales. Ces entreprises « Small/Micro », dont la capitalisation n’excéde pas 2 Mds€ au Gérant ’ Analyste financier
moment de leur acquisition, sont sélectionnées au travers d’un processus rigoureux et < ‘\.
transparent, Abacus, en toute indépendance des indices boursiers. Cette méthodologie
propriétaire permet de viser la meilleure performance ajustée du risque. Ce compartiment est : Jana TODOROVIC Romain RIEUL
éligible au PEA et au PEA-PME. L'indice de référence est I'Eurostoxx Small NR. ‘ Responsable ESG Analyste financier
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REPARTITION GEOGRAPHIQUE REPARTITION SECTORIELLE

Ingénierie et construction

. Logiciels

2% m [talie . . )
° Services commerciaux divers
7% ® France Autres transports
Autres services aux consommateurs
m Gréce Machinesindustrielles
Services informatiques
Espagne Distributeurs en gros
Transports routiers

Autres .

Semi-conducteurs
Produits électriques

Cash q

Autres

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
PRINCIPALES PONDERATIONS REPARTITION PAR CAPITALISATION CONTRIBUTIONS

Prm(:‘rales Secteur Pondération Béta3Y Intervalles Pondération Principaux contributeurs du mois
positions
A.L.A. Industrie 5,9% 0,03 Moins de 100M€ 37,9% A.LA +1,0 pt
Clasquin (OPA) Industrie 5,5% 1,17 Entre 100M€ et 300M€ 41,1% Entersoft +0,8 pt
Entersoft Technologie 4,9% 0,83 Entre 300M€ et IMd€ 10,0% La Sia -0,9 pt
Voyageurs du Monde Conso. discrétionnaire 4,7% 0,79 Plus de 1Md€ 8,3% Cy4gate -0,3 pt
NOTATION ESG REPARTITION DES NOTES ESG
Abacus Eurostoxx Empreinte des X
Discovery Small Part éligible émissions B Abacus Discovery Eurostoxx Small
0
% CA éligible TCO2/ME investi .
Environnement 55/100 72/100 Taxonornie _ 60%
Abacus Discovery Abacus Discovery
Social 65/100 41/100 40%
» 32,2 177,3 .
Sociétal 53/100 60/100 ‘V;acg:giti:;e TCO2/ME investi 20% I I
Gouvernance 87/100 69/100 Eurostoxx Small Eurostoxx Small 0% |
B c
*Note pondérée de maniére équilibrée entre chacun des piliers
Calculée sur la part investie
CONTRIBUTIONS DIRECTES CONTRIBUTIONS INDIRECTES
0,
4% = Energies renouvelables (ODD 7) /RN
’ @f@& [87%][51%][69%][90%][87%][98%][86%]
N\S: 7
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0

Calculées sur la part investie
Ne contribue pas

TITRE DU MOIS : VISIATIV (35,70 €), OPA DANS LA TECH FRANCAISE

Historiquement un distributeur et intégrateur des logiciels Dassault Systéemes pour les PME et ETI (60% du CA et 30% des bénéfices), Visiativ s’est développé vers I'édition de
logiciels liés a 'univers Dassault (15% du CA) et le conseil en transformation digitale (25% du CA). Fort de son portefeuille de 25 000 clients industriels, Visiativ est le premier
revendeur en France des logiciels Dassault et figure dans le top 10 mondial. Le plan stratégique 2028, prévoyant 500M€ CA, dont 50% a l'international (vs 36% en 2022)
implique une croissance de 12% dont 7% organique. Ce plan affiche des objectifs de marge d’EBITDA de 15% contre 11% en 2022 et un CA récurrent (ARR) de 100ME€ vs 27M
en 2022. Par ailleurs, Visiativ a entamé depuis 2 ans la transformation de son modéle de vente de logiciels (en propre et pour tiers) de licence & maintenance vers le modéle
Saas, ce qui sera bénéfique pour la croissance et les marges a partir de 2024.

Le 9 février 2024, le groupe SNEF a annoncé une OPA amicale sur Visiativ a un prix de 37€ soit une prime de +35%. Ce prix représente une valorisation de 15,7x le PE 2024 et
8,4x 'EV/EBITDA 2024. Cette opération participe a la consolidation du secteur et intervient au cours d’une vague d’OPA sur le segment des small caps depuis 2 ans. Notre
modele Abacus avait identifié Visiativ comme une entreprise de qualité avec de solides fondamentaux, un fort potentiel de croissance et une valorisation tres attractive.

Filtres Quantitatifs Analyse Fondamentale Analyse ESG Suivi du portefeuille
2 criteres défensifs +++ Macroéconomique +4+ Politique d’exclusion +++ Potentiel de valorisation  ++
2 critéres Momentum +++ Analyse financiere +++ Note ESG 49/100 Risque intrinseque +++
Derniére rencontre Janv. 2024 Suivi des controverses ++ Risque de marché ++

165 M€ CA 2022 258 M€ Marge AL 10,3% 4,2% EV/EBITDA 24 P/E24 15,7x

Les informations de ce document (source: PHCG, Factset, Quantalys et Morningstar) ne constituent pas une offre de produits, de services, ou une sollicitation d’offre d’achat ou de vente de valeurs mobilieres ou d’autres produits de
gestion. Elles ne sont présentées qu’a titre informatif et n‘ont donc pas de valeur contractuelle. Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Pour plus d’informations, vous pouvez nous contacter au +33
1.78.91.79.00, au 58 rue Pierre Charron 75008 Paris ou consulter le prospectus du fonds sur www.phhgestion.com.




