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Un contexte economique
instable

Depuis mi 2022, deux phénomenes majeurs impactent en profondeur
le fonctionnement des sociétés de Private Equity :

Hausse des taux

ﬁ@ La hausse durable des taux directeurs entraine une difficulté a
{ faire appel a de la dette bancaire pour financer les opérations
avec effet de levier.

Difficultés a récolter des fonds

La majorité des capitaux sont récoltés par les grandes
plateformes d’investissement, qui ont les réseaux
nécessaires aupres des grands LPs.
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Un nombre d’opérations
en chute libre

Les opérations impliquant des fonds de Private Equity sont en net
retrait sur les 6 premiers mois de 'année 2023 :

-067%  Opérations réalisées par les fonds francais
-52%  Montant total des fonds levés
7,3 m€  Ticket d'investissement moyen (-13,4% vs S1 2022)

-27,5%  Valeur totale des investissements
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Difficultés en vue pour les
plus petits acteurs

En France, I'écosysteme du Private Equity compte plus de 400 sociétés
(membres du réseau France Invest) contre 320 début 2018.

La baisse d’activité actuelle rend fragile de nombreux fonds de PE :

Les societés gérant entre 1 et 2 Mds€ n'ont
pas la taille critique pour rester compétitives ;

@’ Les fonds trop spécialisés ou mono-stratégie
patissent grandement du manque d’opportunités ;

% Les investisseurs opportunistes s’effacent au profit des
Zez acteurs ayant une forte stratégie d’intentionnalite.
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Un secteur en voie de consolidation

Ce nouveau paradigme incite les acteurs du Private Equity a se rapprocher :
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Lexpeéerience de PH Finance

En avril 2021, nos équipes ont conseillé le groupe d’investissement
régional Sofimac dans son rapprochement avec Ul Investissement :

Présence régionale renforcée

YA Ce rapprochement permet a Ul Investissement de
s’implanter sur ’ensemble du territoire.

Nouvelles stratégies d’investissement

Ul

| - ’@/ Ul Investissement intégre I'expertise de Sofimac en matiere
investissement . .
d’innovation et de retournement.
X
% Taille critique atteinte
- Avec ce rapprochement, 'ensemble atteint un total de montant
SOFIMAC sous gestion de 1,75 Md€.

Elargissement du portefeuille

Ul Investissement posséde 300 sociétés en portefeuille, a
tous les stades de développement, de la start-up a 'ETI.
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